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Carta del Presidente

Estimados accionistas:

Como presidente del Directorio de Inversiones Credicorp Bolivia S.A., sociedad controladora del Grupo
Financiero Crédito, me dirijo a ustedes para presentar [la Memoria Anual y los resultados alcanzados durante
la gestion 2025.

Durante este periodo, Inversiones Credicorp Bolivia S.A. registro una utilidad neta de Bs. 186.0 millones, lo que
representa un incremento de Bs. 63.6 millones, equivalente al 51.9% respecto a la gestion 2024, y un retorno
sobre el patrimonio (ROE) de 11.3%. Este desempeno positivo se explica principalmente por el incremento del
margen financiero y de los ingresos no financieros generados por el Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Por su parte, el Banco de Crédito de Bolivia S.A. alcanzé una utilidad neta de Bs 211 millones en la gestion
2025, logrando un retorno sobre el patrimonio de 11.3%, superior al 7.9% registrado en 2024. Este resultado
se debio, principalmente, a un incremento del 2.3% en el margen financiero bruto, asociado al aumento de los
ingresos financieros por Bs 96 millones. Asimismo, se registré una reduccion significativa en las previsiones,
que disminuyeron en Bs 102 millones, equivalente al 45.6%. Los ingresos no financieros también evidenciaron
un desempeno favorable, con un crecimiento del 17.7%, impulsado principalmente por el incremento del
34.8% en las comisiones por servicios, en comparacion con la gestion 2024.

En lo que respecta a Credifondo SAFI S.A., 13 sociedad alcanzo una utilidad de Bs. 6.6 millones y un ROE de
31.1%, resultados superiores a los registrados en la gestién anterior (Bs. 5.3 millones y 28.3%, respectivamente).
Este desempeno se explica principalmente por un incremento aproximado de Bs. 0.5 millones en los ingresos
operativos, derivado de la administracion de los Fondos de Inversion. Asimismo, Credibolsa S.A. Agencia de
Bolsa registro una utilidad de Bs. 5.7 millones y un ROE de 22.7%, cifras superiores a las obtenidas en 2024 (Bs.
2.5 millones y ROE de 10.8%), este crecimiento respondi¢ principalmente al aumento del margen financiero,
producto de operaciones de compra y venta de titulos, asi como al rendimiento de |a cartera propia invertida
en instrumentos denominados en UFV.

Nuestras empresas asequradoras presentaron los siguientes resultados; Credisequro S.A. Seguros Personales
alcanzo una utilidad de Bs. 18.3 millones y un retorno sobre el patrimonio de 51.6%, rentabilidad mayor a la
conseguida en 2024 (ROE de 28.8%), debido principalmente a una mayor penetracion en productos optativos
y obligatorios, ademas de una mayor retencion de prima con una siniestralidad controlada. Por otra parte,
Crediseguro S.A. Seqguros Generales alcanzo una utilidad de Bs. 5.3 millones y un ROE de 40.4%, ambas cifras
mayores a las presentadas en |3 gestidon pasada de Bs. 3.2 millones y un ROE de 25.4%, efecto del incremento
en |a produccién de seguros obligatorios.

Dados estos resultados, podemos indicar que el compromiso del Grupo Financiero Crédito estara siempre
enfocado en asegurar |la continuidad operativa en todas las empresas que lo conforman, en brindar un
servicio de calidad a nuestros clientes, protegiendo a nuestros colaboradores y a sus familias. De cara al
futuro, reafirmamos nuestro compromiso de sequir trabajando por el pais, manteniendo la misma fortaleza
y capacidad para afrontar los distintos desafios que se presenten.

Expresamos nuestro profundo agradecimiento a Bolivia y a los clientes de cada una de las empresas que
integran el Grupo por la confianza depositada durante estos 31anos, periodo en el cual nos hemos consolidado
como un grupo financiero lider en el mercado.
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Finalmente, deseo agradecer a los miembros del Directorio, asi como a los ejecutivos y funcionarios de
Inversiones Credicorp Bolivia S.A. y de todas las empresas que conforman el Grupo, por el apoyo y la dedicacion
demostrados durante esta gestion, los cuales, sin duda, se traducirdn en excelentes resultados en el corto,
mediano y largo plazo.

Sergio Martin Tapia Bernal
Presidente del Directorio
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Entorno Economico

Economia Internacional

Durante la gestion 2025, las condiciones econémicas
mundiales continuaron bajo un perfil incierto
producto de la continuidad de diversos conflictos
geopoliticos y la politica arancelaria impuesta por
Estados Unidos que afectaron principalmente a
los flujos comerciales. En los primeros meses de la
gestion, el escenario macroeconomico internacional
giro en torno al posible impacto de las nuevas
alicuotas y los mecanismos de cobertura que puedan
mitigar el efecto en el corto plazo, lo que supuso una
reorientacion de las condiciones comerciales. En este
sentido, la politica de aranceles tuvo un efecto domind
en el mercado de commodities, la incertidumbre
impulso la venta anticipada de materias primas, lo
que provoco volatilidad en algunos de los principales
mercados. Segun estimaciones de Bloomberg, los
minerales tuvieron un desempeno destacable, con
un alza de mas de 60% en los metales preciosos
y del 10% en los metales industriales; la ganaderia
habria subido casi en 15% y los productos blandos
con un alza cercana al 10% en 2025. Este ano se
caracterizd por nuevos maximos historicos para el
oro (alrededor de 4,300 USD/OzT) y la plata (mas de
60 USD/Qz), cuya adquisicion fue un respaldo para
muchas economias ante la incertidumbre global que
afectaron sus monedas locales. En tanto, el petroleo
tuvo un rendimiento moderado en la gestion, con
una tendencia hacia la baja y cerrd el ano con un
valor aproximado de 60 dolares el barril, reflejando
una menor demanda, produccion estable y cambios
en los patrones de consumo de algunas regiones.
Para 2026 se espera un escenario similar en el que
prevalezca la cotizacion de metales nuevamente.

Bajo esta linea, segun el ultimo informe del Fondo
Monetario Internacional (FMI), se proyecta que
el Producto Interno Bruto (PIB) mundial se sitle
en torno al 3.2% en 2025 y al 31% en 2026, cifras
levemente superiores a pronosticos anteriores.
Esta revision se fundamenta principalmente en la
capacidad de anticipacion y adaptacion del sector
privado, evidenciada en la reorientacion temprana
de importaciones y la eficiente reorganizacion de
cadenasde suministro,asicomoenlaconsolidaciénde
acuerdos comerciales internacionales para minimizar
los efectos de los nuevos aranceles sobre diversos
productos. Sin embargo, persiste una elevada
incertidumbre que podria incidir negativamente

en el desempeno economico para los siguientes
meses. Por otro lado, el FMI prevé que la inflacion
global descienda al 4.2% en 2025 y al 3.7% en 2026,
manteniéndose una tendencia moderada, aunque
con disparidades significativas entre paises. En
resumen, la entidad establece que las expectativas
econdémicas permanecen sujetas a riesgos adversos
que pueden limitar tanto el consumo como la
inversion. Una eventual intensificacion de medidas
proteccionistas, incluidas las barreras no arancelarias,
podria restringir la inversion, alterar las cadenas de
suministro y ralentizar el crecimiento de la actividad
economica.

Estados Unidos

Durante la gestién 2025, el PIB de la economia
estadounidense reqistrdé una tendencia positiva a
pesar de |a politica arancelaria proteccionista que se
aplico a varios socios comerciales del pais. Si bien, la
adopcién de esta medida provoco una contraccién de
la actividad el primer trimestre por el incremento de
las importaciones dada la anticipacion de los agentes
economicos, desde junio, la economia experimento
tasas de crecimiento positivas, o que denota la
resiliencia del mercado interno. El comportamiento
favorable se atribuye a un nivel de exportaciones mas
alto, un menor arrastre de inventarios, la expansion
del gasto de consumo y mayores desembolsos
gubernamentales. Para el cierre de gestién, el
PIB crecio 2.2%, empero, se ubicd por debajo del
registro de 2024 (2.8%) dada una merma en el nivel
de expansion el ultimo trimestre (1.4% anualizado).
No obstante, la incertidumbre permanece, ya
que, el escenario podria variar a partir de factores
externos e internos, como los conflictos geopoliticos
que involucran al pais y la orientacién de la politica
monetaria respectivamente. Por su parte, la inflacion
fue de 2.7% a diciembre de 2025, lo que refleja una
moderacién progresiva de los precios, en especial los
que se vinculan al sector de energia, mientras que
la inflacion subyacente cerro el ano en 2.6%. El IPC
bordea el objetivo monetario, lo que supone un clima
apropiado para suavizar a3 politica de tasas; la tasa
de interés referencial de la FED finalizé en un rango
de 3.50% y 3.75% denotando un mayor optimismo
sobre el desempefio de la economia para 2026. Al
igual que con la actividad real, la perspectiva para la
trayectoria futura de la tasa referencial estara sujeta
a la evolucién de las condiciones econémicas.
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Zona Euro

En 2025, la economia de la zona euro logro resistir el
impacto generado por la nueva politica arancelaria
implementada en Estados Unidos y mantuvo
una dindamica econdmica positiva durante varios
trimestres, a pesar de la continua incertidumbre
internacional. Segun el Banco Central Europeo (BCE),
el principal motor de crecimiento regional es la
demanda interna, favorecida por el incremento de los
salarios reales y el empleo, asi como por el aumento
del gasto publico y la mejora de las condiciones de
financiacion derivadas de la reduccion de los tipos de
interés. En cuanto al comercio exterior, se preve que
las exportaciones experimenten un repunte en 2026,
impulsado por la apertura de nuevos mercados. La
region habria crecido 1.5% en 2025, mientras que el
conjunto de la Unidon Europea 1.6% potenciado por
las principales economias del continente. Respecto
a la inflacion, en diciembre se reportd una variacion
interanual del 2% y se anticipa una disminucion
gradual durante los préximos dos afos, lo que
encamina una estabilizacion de las tasas de interés
referenciales.

Ameérica Latina

De acuerdo con el Ultimo informe de la CEPAL, América
Latina y el Caribe continlian mostrando dificultades
para impulsar su crecimiento en el corto plazo. La
region aun depende en gran medida del sector
servicios, que sigue siendo el principal generador de
valor anadido y empleo, y ha liderado la recuperacion
tras la pandemia; no obstante, su evolucion presenta
resultados heterogeneos que no han logrado ser
compensados por otros rubros, ante un escenario
global incierto. Aunque la inflacion mantiene una
senda decreciente que favorece politicas monetarias
mas flexibles, se observa una ralentizacion del
consumo privado. Por otro lado, la inversion muestra
signos de recuperacion, pero permanece en niveles
contenidos, mientras que las cuentas externas
registran deéficits moderados y persistentes, debido
a la elevada concentracion en exportaciones
primarias y al incremento de los pagos por intereses.
La region mantiene deéficits fiscales estructurales
desde hace mas de una década, a pesar de que los
ingresos publicos retornaron a sus niveles anteriores
a la pandemia. La sostenibilidad fiscal dependera
del crecimiento econoémico, las tasas de interés,
el tipo de cambio y la evolucidon de los precios de
materias primas. Finalmente, segun [as previsiones
del organismo, en 2025 la region alcanzaria un
crecimiento del 2.4%, ligeramente superior al 2.3%
estimado para 2024, impulsado principalmente por
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la demanda interna en varias economias. €n tanto,
[a perspectiva para 2026 propone un leve descenso
a 2.3% nuevamente, afectado por la dindmica de
las economias de América del Sur, en un escenario
de comercio internacional incierto y vulnerable a
tensiones geopoliticas.

Economia Boliviana
Sector real

Durante el ano 2025, las condiciones econémicas
mantuvieron las principales dificultades heredadas
de gestiones anteriores, entre las que se destacan la
limitada disponibilidad de dolares para la economig, la
volatilidad del tipo de cambio en el mercado paralelo,
el desabastecimiento de combustibles y una elevada
polarizacion politica intensificada por la celebracion
de elecciones presidenciales. Sin embargo, desde
el sequndo semestre, se evidenciaron senales de
mejora en las condiciones internas, lo que generd un
cambio favorable en las expectativas economicas.
Ajustes impulsados por una nueva administracion
gubernamental, marcaron un punto de inflexion que
permitio cerrar el ano con un contexto econémico
mas optimista, facilitando la gradual estabilizacion
de algunos indicadores y proyectando una mejor
posicion para la economia boliviana en el mediano
plazo. Aun asi, el panorama en el corto plazo continua
presentando retos significativos.

Por un lado, en septiembre, el Instituto Nacional de
Estadisticas (INE) informd sobre la modificacion del
ano base para el cdlculo de las Cuentas Nacionales,
cuyo cambio fue del afno 1990 a 2017 que establece
una variacién en la meétrica de medicién que
reposiciona las cifras de crecimiento de la economia
expresadas hasta el cierre de 2024. Para la seleccion
del ano se enfatizd en caracteristicas especificas
como: la estabilidad macroeconoémica, la normalidad
en las condiciones del mercado vy la disponibilidad de
informacién. En este sentido, este cambio representd
un avance significativo para describir de mejor
manera el comportamiento econémico del pais, no
obstante, implica una modificacién importante sobre
los Ultimos valores presentados oficialmente. Por un
lado, de acuerdo con la base anterior, [a expansion
del PIB para el cierre de 2024 fue de 0.73%, empero,
a partir de la reciente exposicion estadistica esta cifra
se volvio negativa, pasando a -112%, confirmando un
primer ano de contraccién econémica que coincide
con el panorama adverso que derivo de la iliquidez de
dolares en el pais. Bajo este aspecto, varios sectores
econoémicos registraron una merma en la trayectoria
de su crecimiento, mientras que, la demanda interna



medida a partir del consumo final de hogares vy
de la administracion publica tuvieron una leve
expansion anual, siendo la incidencia negativa de las
exportaciones netas y la inversion las que explican la
caida del PIB desde el enfoque del gasto.

A partir de esta actualizacion, el INE presento las
cifras del PIB para el sequndo semestre de 2025, en
el cual, se mantiene la tendencia decreciente y ratifica
un contexto complejo para la perspectiva econémica
nacional en lo que resta de gestion. La variacion
acumulada registré un -1.63% en septiembre que
nuevamente se explica por la contraccion de la
actividad extractivista en 10.12% cuya incidencia
sobre el global fue de mas de 1pp. Particularmente
en 2025, la disminucién de ingresos provenientes
de la exportacion de gas al concluir el contrato con
Argenting, la reduccion en la produccion de gas
destinada a la comercializacion externa y la volatil
disponibilidad monetaria para la importacion de
combustibles hicieron que dicho rubro caiga de forma
inminente a pesar de la mejora en el sector minero. A
su vez, rubros internos como el de comercio (-2.62%);
transporte y comunicaciones (-2.01%) lideran la senda
recesiva. En este periodo, |a inestabilidad politica y la
incertidumbre tuvieron un papel fundamental en el
resultado.

Es importante mencionar que, en la revisién al
Programa Fiscal Financiero (PFF-2025), la expectativa
de crecimiento anual es de -0.5%, cuya expectativa se
concentra en una mejora durante el cuarto trimestre
del ano, pero que no sera suficiente para evadir la
contraccion economica. El crecimiento esperado se
alinea con las estimaciones de algunas entidades
multilaterales que anticipan un retroceso del PIB,
algunos preven un retroceso en torno al -1% (BM) y
otros proyectan un estancamiento de alrededor de
0.5% (FMI y CEPAL).

Sector Externo

Conforme con los resultados preliminares publicados
por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE), el saldo
de la balanza comercial, al cierre de 2025, acumulé
un déficit de USD 327 millones, denotando una leve
mejora con relaciéon a 2024 (USD 518 millones). En
este periodo, las ventas al extranjero sumaron un
total de USD 9,661 millones, siendo superior en 8%
con relacion al anterior ano. Cabe resaltar que, las
exportaciones de extraccién de minerales y productos
industriales derivados de la mineria contindan
concentrando mas del 50% del total de las ventas
bolivianas, superando ampliamente a la exportacion
de hidrocarburos que solo representaron alrededor

del 13% tras una merma en el rubro durante el ano.
Cabe resaltar que, en gran parte de la gestion las
exportaciones de oro metalico se mantuvieron bajas
por la politica interna del Banco Central de Bolivia
(BCB), no obstante, a partir de noviembre volvieron
a tomar protagonismo ante una flexibilidad en
su requerimiento interno. €En tanto, alrededor de
USD 3,000 millones estuvieron concentrados en
la exportacion de mineral de plata y de zinc, cuyo
ascenso se atribuye al incremento de la cotizacion
internacional. Por su parte, el sector no tradicional
incremento su incidencia en el total, ya que, varios
productos, denotaron una mejora con relacion al ano
anterior. En general, esta division representa el 29%
del total de las ventas bolivianas con un incremento
anual de 6% ante una recuperacion progresiva de las
exportaciones de soya y sus derivados.

Por su parte, las importaciones acumularon USD
10,029 millones hasta diciembre de 2025, cifra que
se encuentra por encima del saldo de 2024 en USD
124 millones, equivalente a un crecimiento anual de
1.3%, lo que representa una modesta recuperacion,
propiciada en el Ultimo tramo del afo, con la
normalizacién de las compras de combustibles. Cabe
mencionar que, las condiciones internas mermaron
la demanda de productos externos e imposibilitaron
alcanzarlos volumenes de anos anteriores en algunos
rubros debido a la limitada adquisicién de délares por
parte del gremio importador. La concentracién de
las compras de comercio exterior fue el siguiente,
la importacién de suministros industriales y de
combustibles se consolidaron como las de mayor peso
en el total, con 28% y 29% respectivamente y entre
ambas totalizaron USD 5,868 millones, asimismo, el
incremento anual respectivo para dichas divisiones
fue de 7% y 4%. En contraposicion, la importacién de
bienes de capital tuvo una contraccion de alrededor
de 6% ante las dificultades que enfrentaron algunos
sectores para adquirir maquinaria gue usualmente se
destina al sector productivo por el encarecimiento de
la divisa, situacion que fue similar para la importacion
de equipos de transporte, con una caida anual del
valor en 9%. Finalmente, la expectativa para 2026 es
que la brecha comercial negativa se mantenga pero
que sea compensada por una politica comercial mas
flexible.

En complementacion con la informacion anterior,
segun el informe de balanza de pagos, para el
cierre de gestion, la cuenta corriente registré un
deficit acumulado de USD 1,218 millones, equivalente
a 2% del PIB, explicado principalmente por los
saldos deficitarios del Ingreso Primario y la cuenta
de Servicios. Mientras que, el flujo de remesas
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familiares y la balanza de bienes contabilizaron
saldos positivos, pero, no fueron suficientes para
compensar el resultado negativo global. A su vez, la
cuenta financiera acumuld un desequilibrio de 4.5%
del PIB, equivalente a USD 2,700 millones que se
atribuye al egreso neto de capitales de la economia
de las cuentas de Inversion de Cartera y Otras
Inversiones, ademas del uso de Activos de Reserva
particularmente en lo relacionado con la importacion
de combustibles y el cumplimiento del servicio de
deuda. La expectativa es que el déficit sea corregido
paulatinamente a traveés de la reestructuracion de
flujos que se planifican desde 2026.

Durante gran parte de la gestion, uno de los desafios
principales para Bolivia fue la obtencién de divisas
mediante créditos externos, debido a la disminucion
de desembolsos tras la decision de la Asamblea
Legislativa Plurinacional (ALP) de no aprobar nuevos
préestamos con entidades multilaterales y bilaterales
bajo la administracion anterior. Esta situacion genero
presion sobre el flujo neto del servicio de deuda y
resulté en un desbalance superior a USD 240 millones
en el ano. A partir de noviembre, la instalacion del
nuevo gobierno permitié reactivar la discusion de
créditos previamente paralizados enla ALP, facilitando
el acceso a dolares en el corto plazo; en solo dos
meses se consiguid aproximadamente el 43% del
total de recursos desembolsados durante el ano.
Este resultado se logré gracias a una gestion activa
con organismos como la CAF y el BID, de los cuales
se espera obtener alrededor de USD 7,500 millones
en los proximos tres anos para diversos propositos,
destacando la estabilizacion macroeconémica. Al
finalizar 2025, el saldo de deuda externa publica fue
de USD 14,131 millones, equivalente al 25% del PIB,
con un 80.5% de vencimiento concentrado en plazos
entre 11y 30 anos. En adicion, el riesgo pals de Bolivia
cayo significativamente, posicionando el indicador
EMBI en alrededor de 700 puntos en diciembre, luego
de alcanzar un maximo de 2,000 puntos en abril. La
tendencia es favorable para el siguiente ano, ya que
gran parte de la reduccion se atribuye a expectativas
positivas para el entorno econémico.

Reservas Internacionales

De acuerdo con el ultimo reporte del BCB, las Reservas
Internacionales Netas (RIN) cerraron el ano en USD
3,713 millones, cuya variacion interanual fue de 88%,
equivalente a un aumento de USD 1,737 millones,
de los cuales, el 72% se explica por la valorizacion
que tuvo el portafolio de oro durante la gestion. Este
metal constituye el 84% del total de reservas (USD
3,133 millones), mientras que la liquidez ascendio al
14% (USD 505 millones).
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El aumento de reservas liquidas que se observo
en diciembre se atribuye al alivio del gasto por
combustibles y al desembolso de una serie de
préstamos, entre los cuales destaca un credito parcial
con la CAF por USD 450 millones. Por otro lado, en
términos de volumen, las reservas de oro sumaron
22.3 toneladas y durante la gestion, el BCB compro
17.3 en el mercado interno para luego monetizar 17.9
por un valor aproximado de USD 2,028 millones. Cabe
destacar que la anterior administracion realizo cuatro
ventas forward de oro por USD 1,007 millones, tres
que aun siguen vigentes y figuran como pasivos de
corto plazo. Autoridades del BCB confirmaron que la
liquidacion de dichas obligaciones representara un
gasto adicional de USD 737 millones y paulatinamente
se buscara la diversificacion de la composicion de
reservas, priorizando una mayor acumulacion de
divisas con relacion a oro.

Durante el ano 2025, el Banco Central de Bolivia (BCB)
y el Ministerio de Economiay Finanzas Publicas (MEFP)
implementaron una serie de politicas orientadas a la
recomposicion de las reservas internacionales y a la
mitigacion de los riesgos vinculados a la baja liquidez
en moneda extranjera. Estas acciones se focalizaron
especialmente en contener la volatilidad registrada
en el tipo de cambio informal durante el periodo. La
adquisicion de oro en el mercado interno constituyo
el principal mecanismo de provisién de recursos para
solventar obligaciones de corto plazo, en particular
para respaldar el pago del servicio de deuda publica;
sin embargo, este procedimiento fue suspendido
temporalmente hacia finales de ano debido a la
necesidad de adecuar la normativa vigente.

Adicionalmente, con el objetivo de transparentar el
flujo de transferencias en dolares estadounidenses,
se modificd el esquema de cdlculo de comisiones
bancarias, eliminando el porcentaje fijo del 10%
previamente establecido. A partir de marzo de 2025,
[a comision se determina sobre |a base del promedio
ponderado semanal de los tipos de cambio de
compra aplicables al sistema financiero en el exterior,
sujetos a actualizaciones diarias. Paralelamente, el
mercado de criptoactivos se consolido como una
alternativa efectiva para la cotizacion del dodlar
estadounidense y facilito diversas transacciones
minoristas. El gobierno, al autorizar su regulacion,
logré ejercer un mayor control sobre la creciente
volatilidad observada durante los primeros meses
del ano, convirtiendose asi en un referente para la
determinacion del precio de |a divisa. No obstante,
a partir de diciembre, el BCB comenz6 a publicar un
detalle referencial de los tipos de cambio de compra
y venta negociados por el sistema financiero, basado
en el promedio ponderado de todas las operaciones



mayoristas. Esta disposicion constituye una de las
primeras medidas orientadas a estandarizar el valor
referencial del dolar para operaciones de comercio
exterior. Al cierre del ejercicio, el tipo de cambio
paralelo se situd en 9.6 Bs/USD después de haber
alcanzado un maximo cercano a 20 Bs/USD en mayo,
mientras que el tipo de cambio referencial oficial
informado por el BCB fue de 8.55 Bs/USD.

Sector Fiscal

La presion sobre las finanzas publicas continud en
2025 ante una mayor necesidad de acceder a recursos
internos para financiar las principales operaciones
estatales. Uno de los principales mecanismos ante
las necesidades de liquidez fue el endeudamiento
interno que tuvo el TGN, a través de créditos
extraordinarios provistos por el BCB y el mecanismo
de adjudicaciones de corto plazo, cuya fuente
de financiamiento son los fondos de pensiones
administrados por la Gestora Publica. Por un lado, la
deuda publica interna se ubicé en alrededor de 55%
hasta diciembre de 2025, constituyéndose como uno
de los porcentajes mas altos registrados, cuya mayor
concentracién (66%) se dio con fondos publicos a los
cuales tuvo acceso mediante diferentes mecanismos
aprobados durante el ano. Este componente alcanzo
un total de Bs 154 mil millones. Por otro lado, el
gobierno estimo que, al finalizar el ano, el déficit
publico bordee el 12% del PIB, lo cual implica una
mayor presion en el manejo de [a politica fiscal en el
mediano plazo.

A partir de noviembre, el nuevo Gobierno planificé
la ejecucion progresiva de diversas reformas
economicas. En este contexto, se comunicd la
adopcion de medidas de caracter urgente, entre las
cuales destaca la promulgacion del Decreto Supremo
5503. Esta disposicién implicd la finalizacion de la
politica de subsidio a los combustibles, vigente por
mas de veinte anos en el pais. El decreto también
incluyod ajustes tributarios y arancelarios, un nuevo
réegimen para la inversion privada, atribuciones
transitorias adicionales para el BCB en materia
cambiaria, reordenamiento fiscal y compensaciones
monetarias para sectores vulnerables, como el
aumento de bonos y un incremento del 20% en el
salario minimo. Aunque se registraron desacuerdos
respecto a la politica y la posterior derogacion de
ciertos articulos, se mantuvieron los principales
elementos: la supresion del subsidio a los
combustibles, |a politica de compensaciones sociales,
la racionalizacion del gasto publico y las facilidades
arancelarias para determinados productos que
permitan mitigar el impacto en precios que generaria
la eliminacién del subsidio a carburantes. De acuerdo

con datos oficiales, la nivelacion de precios de los
carburantes en el mercado nacional permitio generar
un ahorro aproximado de USD 10 millones diarios, lo
que contribuy6 a aliviar la presion sobre [as reservas
internacionales y establecio las bases para la gestion
fiscal de los anos siguientes. Del mismo modo,
se inform¢ sobre la reorganizacion de los gastos
corrientes del Estado, que permita eliminar partidas
que representen un gasto excesivo para las finanzas
publicas. Con la aplicacion de nuevas medidas, se
proyecta que el desbalance fiscal pueda caer a la
mitad a partir de 2026.

Sector Monetario

€l Banco Central de Bolivia (BCB) mantuvo su rol
activo en la gestion de la politica monetaria vy
cambiaria del pais, conforme a las caracteristicas de su
administracion. Con el objetivo de incrementar el flujo
de dodlares en la economia, la autoridad monetaria
implementdé mecanismos no convencionales,
entre los que sobresalen las emisiones del Bono
“BCB en dolares” y los Certificados de Deposito
(CD), incentivos para la repatriacion de activos de
empresas publicas, habilitacion de instrumentos
digitales para transacciones internacionales vy
adquisicion de oro en el mercado interno. Para mitigar
potenciales desequilibrios derivados del aumento
del circulante en moneda nacional, el BCB sostuvo
una oferta activa de instrumentos financieros, cuyas
tasas experimentaron incrementos significativos
desde junio, orientados a esterilizar 13 liquidez
excedente y contener presiones inflacionarias. Las
tasas de corto plazo se elevaron, pasando de un
promedio del 5% hasta casi el 10% en el sequndo
semestre; adicionalmente, se promovio la venta de
instrumentos en UFV con plazos de uno a dos anos
ante el repunte inflacionario hacia finales de ano.
Asimismo, mecanismos de liquidez en bolivianos
como el SIRTEX y creditos respaldados por el Fondo
RAL se mantuvieron operativos durante 2025,
aunque se ajustaron progresivamente sus ventanas
temporalesde 60a15dias. De cara al préximo periodo,
[a perspectiva sobre la liquidez permanece incierta
y se espera gque los indicadores del mercado sean
determinantes en el establecimiento de condiciones,
mientras que las decisiones de politica del BCB
continuaran ejerciendo influencia significativa sobre
el sistema financiero, considerando la posibilidad
de experimentar movimientos del tipo de cambio
nominal.

Nivel de precios

La inflacion tuvo un comportamiento alcista en el
ano, consecuente con la tendencia observada desde
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finales de 2024. Durante el primer semestre de la
gestion, el nivel de precios se exacerbd producto
de la volatilidad del tipo de cambio paralelo, el
desabastecimiento de combustibles en el mercado
interno y la polaridad politica que se tradujo en
bloqueos de caminos en distintos tramos carreteros
interdepartamentales durante alrededor de dos
semanas, que afectd nuevamente a los rubros
productivos, generando un desabastecimiento de
productos primarios en mercados, cuyas perdidas
superaron los USD 1,000 millones, seguin expresaron
las autoridades y algunos representantes del sector
privado. El principal perjuicio se reflejo en la inflacion,
pues a junio, la variacion mensual fue de 5.21%,
cifras récord en mas de tres décadas. Este impulso
significativo se debid al alza de precios en los
alimentos de la canasta basica, precisamente, esta
division alcanzo un incremento interanual de casi
32% e incidié en mayor medida en el IPC global en
ese mes.

A partir del sequndo semestre, el nivel general de
precios experimentd una moderacion progresiva
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como resultado de la normalizacion de actividades,
[a disminucién en la cotizacion paralela del doélar y
el cambio en las expectativas economicas. Este
contexto facilitd 1@ convergencia del indicador,
situando, segun datos del INE, la inflacion mensual
de diciembre en 0.59% y permitiendo cerrar el afo
con una inflacién anual del 20.4%. Sin embargo, es
relevante senalar que, aunque la eliminacion del
subsidio a los combustibles ha generado un alivio
considerable para el flujo de divisas salientes del BCB
y para las finanzas publicas en el corto plazo, esta
medida también ha derivado en una nivelacion de
precios en el mercado interno, afectando inicialmente
al sector del transporte, donde se han observado
ajustes tarifarios en todas sus ramas. Se proyecta
que este efecto se extienda paulatinamente a otros
productos, especialmente aquellos vinculados al
consumo basico y alimentacion. En consecuencia,
se anticipa que la tendencia alcista de precios se
manifieste durante los primeros meses de 2026,
pudiendo ser atenuada parcialmente mediante la
implementacion de politicas economicas.
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Sistema Bancario
Boliviano

Utilidad

Al cierre de diciembre de 2025, el sistema bancario
registré una utilidad neta de Bs. 3,704 millones, lo
que representa un incremento del 42.3% respecto a
diciembre de 2024. Esta mejora se tradujo en una
rentabilidad sobre el patrimonio del 16.6%, impulsada
por un crecimiento del 8.8% en el margen financiero.
Dicho aumento se explica principalmente por el
incremento de Bs. 1,686 millones en los ingresos
por intereses, equivalente a 8.9%. Asimismo, las
previsiones mostraron una reduccion significativa
de Bs. 788 millones, es decir, una caida del 29.5% en
comparacion con la gestion 2024.

Adicionalmente, los ingresos no financieros
presentaron un crecimiento del 13.9%, sustentado
por un aumento del 50.2% en las comisiones por
servicios bancarios y por una expansion del 328% en
la ganancia neta de valores. Por ultimo, el patrimonio
del sistema bancario registré un incremento de Bs.
2,895 millones, lo que equivale a un crecimiento del
13.3% en relacion con diciembre de 2024.

Utilidad del Sistema Bancario (Millones de Bs.)

g a 3,704

2023 2024 2025

Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
ASFI

Colocaciones

Al cierre de diciembre de 2025, las colocaciones
totalizaron Bs. 207,259 millones, lo que equivale
a un aumento del 3.5% en comparacion con 2024.
La cartera vigente mostré un crecimiento del 3.7%,
mientras que la cartera en mora se redujo en 3.9%
respecto a la gestién anterior, evidenciando un
crecimiento saludable del sistema durante 2025.
Los segmentos con mayor impulso fueron el crédito
Empresarial y el crédito de Consumo, que registraron
incrementos de 14.3% y 4.5%, respectivamente.

Colocaciones (Millones de Bs.)

191,595

2023 2024 2025

Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
ASFI

Los creditos continuaron mostrando la tendencia
hacia la bolivianizacion, lo que significa que los
agentes econdémicos contindan con preferencia por
la moneda nacional. De este modo las colocaciones
cerraron con un 99.9% del total en moneda nacional
y un 0.1% en moneda extranjera.

Colocaciones por Moneda

99.7% 99.7% 99.9%
LI | 03% 029% 0%
2023 2024 2025
B MN-UFV B MEe

Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
ASFI

La cartera en mora registré una disminucion, pasando
de 315% en diciembre de 2024 a 2.93% al cierre
de diciembre de 2025. Estos resultados evidencian
que la calidad de la cartera se mantiene en niveles
elevados, mostrando que el sistema conservé su
solidez a pesar de los factores coyunturales que
marcaron la gestion 2025, como la escasez de
dolares vy las dificultades en el abastecimiento de
carburantes.
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Mora (%)
2.14% 2'8|6% 315%
. (0] . 0
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2023 2024 2025

Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
ASFI

Depdsitos

Los depositos del publico presentaron un incremento
de Bs. 11,366 millones entre diciembre 2024 y 2025,
cerrando a diciembre 2025 en Bs. 238,953 millones,
equivalente a un aumento de 5.0% en relacion
a 2024. Los depositos de ahorro registraron un
importante crecimiento de 15.1% vy Plazo de 1.6%, en
contraposicion, vista presenté una caida de 2.7%.

Captaciones (Millones de Bs.)

iy |

Vista
Plazo I!ai.‘i
5%

4

227,587

238,953

2024

2023

2025 Ahorro

b T

Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
ASFI

La moneda nacional, tuvo al igual que en anos
pasados, la preferencia del publico para realizar

Il Sucursales, Agencias y Otros
[l Cajeros Automaticos
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depasitos, los cuales alcanzaron el 92.5% del total,
dejando el 75% para los depodsitos en moneda
extranjera, lo cual, indica que todavia continva
elevada la tendencia de la bolivianizacion en los
depasitos.

Captaciones por Moneda

81% 7.5%

2024
B MN-UFV

2025
B Me

Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
ASFI

Puntos de Atencion Financiera

Al cierre de diciembre de 2025, los puntos de atencion
aumentaron en 671 unidades, alcanzando un total
de 5,940 entre sucursales, agencias y otros canales.
Este crecimiento representa un incremento del 12.7%
en comparacion con diciembre de 2024. Respecto a
su distribucion geografica, el 75% de estos puntos
se ubica en ciudades capitales, mientras que el
25% restante se encuentra en localidades rurales o
periurbanas.

En cuanto a los cajeros automaticos, se registro
un incremento de 58 unidades, equivalente a un
crecimiento del 1.7% respecto a diciembre de 2024.
Del total instalado, el 86% estad situado en ciudades
capitales, y el 14% en areas rurales o periurbanas.

Puntos de Atencion Financiera

3,238

PAF <
Rurales

5,269

4,362

PAF
Urbanos

2023 2024 2025

Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI
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Mercado de Valores

Al cierre de la gestion 2025, el volumen negociado
en los distintos mecanismos de Bolsa alcanzé un
importe proximo a 41537 millones de Bs. entre
operaciones de Renta Fija y Renta Variable realizadas
en el Piso de Negociacion y en el Mercado Electronico,
representando una caida de aproximadamente
(Bs. 320 millones) equivalente al 0.76% respecto al
acumulado de la gestién pasada.

Dicha caida se explica principalmente por los
volumenes negociados tanto en operaciones de
compraventa y reporto; es decir por la reduccion de
los montos negociados principalmente en Depositos
a Plazo Fijo de (Bs. 4,611 millones), Letras BCB
prepagable de (Bs. 1,182 millones), Bonos de Largo

Plazo de (Bs. 559 millones) y otros instrumentos por
un total de (Bs. 405 millones) y el crecimiento de los
montos negociados principalmente en Bonos del
Banco Central por Bs. 3,054 millones, Letras del BCB
por Bs. 870 millones, Pagarés Bursatiles por Bs. 801
millones y otros instrumentos por Bs. 1,713 millones.

Por otro lado, las negociaciones en mercado primario
al 31 de diciembre de 2025 alcanzaron un total de
Bs. 4.043 millones entre emisiones primarias de
renta variable (cuotas de participacion en Fondos de
Inversion Cerrados) y renta fija (pagarés bursatiles y
valores de contenido crediticio) con un incremento
del 2% respecto a lo registrado en la gestion pasada.

Montos Negociados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (En millones de Bs.)

Mercado/
Instrumento

Variacion (%)

(%) Variacion
Part.  2024-2025

Renta Fija 41,513 99.16% 40,996 98.68% (517.2) -1.25%
Bonos Bancarios Bursatiles 2,080 4.97% 1,727 416% (352.8) -16.96%
Bonos Banco Central de Bolivia 625 1.49% 3,679 8.86% 3054.4 100.00%
Bonos de Largo Plazo 2,631 6.28% 2,071 4.99% (559.5) -21.27%
Bonos Municipales - 0.00% 1 0.00% 1.0 100.00%
Bonos BCB Prepagables 22 0.05% 428 1.03% 405.6 0.00%
Bonos del Tesoro 3 0.01% 460 111% 4571 n/a
Sgsntoesni\é’féges' Sociables y/o 208 0.50% 204 0.49% (3.6) 1.75%
Cupones de Bonos 226 0.54% 178 0.43% (487) -21.24%
Depositos a Plazo Fijo 30,303 72.39% 25,692 61.84% (4611.1) -15.22%
Letras del BCB 1149 2.75% 2,019 4.86% 869.8 75.67%
Letras BCB Prepagables 2,988 714% 1,806 4.35% (M81.9) -39.55%
Letras del Tesoro - 0.00% 240 0.58% 240.0 100.00%
Pagareés Bursatiles 1,156 2.76% 1,957 4.71% 800.6 69.22%
Valores Contenido Crediticio 121 0.29% 532 1.28% 411.3 0.00%
Renta Variable 345 0.82% 547 1.32% 202.4 58.63%
Acciones 85 0.20% 107 0.26% 217 25.53%
Cuotas FIC 260 0.62% 41 1.06% 180.6 69.48%

Pagares 5
41,863

Total negociado en Bolsa

0.01% =
100.00%

0.00% =
100.00% (319.5)

-100.00%

41,544 -0.76%

Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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Dentro de las transacciones realizadas en ruedo
y mercado electronico, las operaciones de renta
fija concentraron el 98.68% del total del volumen
negociado, mientras que las operaciones de renta
variable representaron el 1.32% del monto negociado,
demostrando que se mantiene la preferencia por los
valores representativos de deuda como fuente de
financiamiento e inversion.

Dentro de los instrumentos de renta fija, los
Depositos a Plazo Fijo se mantienen liderando
volumenes negociados con el 61.84%, seguidos por
Bonos del Banco Central de Bolivia con el 8.86%. En
renta variable se tuvo un incremento en los montos
negociados en cuotas de Fondos de inversion
cerrados - FIC del 1.06%.

Tasas de rendimiento en Ila Bolsa

Boliviana de Valores

A finales de la gestion 2025, la tasa maxima en
promedio para bolivianos en operaciones de
compraventa para plazos mayores a 360 dias fue
del 7.50% vy la tasa minima del 2.10% en valores no
seriados y una tasa maxima del 10.33% y minima del
716% en valores seriados.

Por otro lado, el promedio de la tasa maxima en
dolares para operaciones de compraventa con plazos
mayores a 360 dias fue de 1.75% y la minima de
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0.35% en valores no seriados y se alcanzo una tasa
del 3.71% para valores seriados. Finalmente, para
operaciones de compraventa en unidad de fomento
a la vivienda (UFVs), la tasa maxima fue del 1.57% vy
minima del -16.60%.

Las tasas en promedio para operaciones de reporto
en bolivianos a finales de la gestion 2025, registraron
maximos del 7.85% y minimos del 3.00% en plazos de
1a 23 dias y maximos del 5.84% y minimos del 3.00%
en plazos mayores a 30 dias. Respecto a las tasas
maximas para operaciones de reporto en dolares se
registraron maximos del 3.00% y minimos del 0.30%
en plazos de 13 23 dias y en promedio registraron
maximos del 1.32% y minimos del 0.46% en plazos
mayores a 30 dias. Finalmente, en promedio para
operaciones de reporto en mantenimiento de valor
se registré tasas del 3.00% en plazos mayores a 30
dias.

Operaciones Mercado Primario

Bursatil

Durante la gestion 2025, los emisores acudieron a
[a Bolsa Boliviana de Valores, para financiarse con
instrumentos representativos de deuda como (bonos,
cuotas de participacion en FIC, pagarés y valores de
contenido crediticio), destacando un crecimiento del
85% en cuotas FIC y del 58% en pagares bursatiles.

en
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Sistema de Fondos
de Inversion

En lo que respecta a Fondos de Inversion, la cartera  administrada en Fondos Abiertos tuvo un crecimiento
administrada alcanzé un monto de 26,603 millones de 8%, mientras que la cartera administrada en
de Bs., entre Fondos de Inversion Abiertos y Fondos Fondos Cerrados mostré un crecimiento del 5.4%.
de Inversion Cerrados, registrando un crecimiento El numero de participantes alcanzo los 117,811 entre
de 6.3% respecto a la gestion anterior. La cartera personas naturales vy juridicas.
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Mercado Asegurador

El mercado de seguros cerro la gestién 2025 con una
Produccion Neta de Anulaciones anual de Bs. 7903
millones, lo que representa un crecimiento del 10% o
Bs. 733 millones, respecto a la gestion anterior.

Dentro del mercado existen las modalidades de
Sequros Personales y Seguros Generales, con
una participacion de 51.3% y 48.7% respecto de la
Produccion Neta de Anulaciones total del mercado
de seguros, respectivamente.

Seguros Personales

La modalidad de Sequros Personales cerro la gestion
2025 con una Produccion Neta de Anulacion de Bs.
3.851 millones, lo que representa un crecimiento del
7,6%, equivalente a Bs. 93 millones respecto a la
gestion 2024. Este crecimiento reafirma la tendencia
que el sector ha venido mostrando de manera
consistente durante el ultimo quinquenio.

Produccion Neta de Anulaciéon (Bs. MM) - Personales

3,757 3,851
2023 2024 2025

Las companias de la modalidad de Seguros
Personales cedieron en reaseqguro Bs. 897 millones,
cifra que representa una disminucion del 15%
respecto a la gestion 2024. Como resultado, el ratio
de cesion de primas se redujo a 23%, ubicdndose por
debajo del nivel registrado en la gestion anterior.
Esta disminucion se explica principalmente por la
menor cesion a reaseqguradoras extranjeras, que se
contrajo en 22%, equivalente a aproximadamente
Bs. 163 millones.

Por otro lado, los siniestros pagados por las companias
durante la gestion 2025 alcanzaron Bs. 1,166 millones,
o que representa una disminucion del 4% respecto
a 2024. Este comportamiento se tradujo en una
Siniestralidad Bruta de 41,3% y una Siniestralidad
Neta de 30,2%. Asimismo, el Margen Técnico Neto de
Reaseguro obtenido por las companias de Seguros
Personales se situd en 59.7%, similar al 59,9%
registrado en la gestion 2024.

En cuanto a los gastos, los Gastos Administrativos
ascendieron a Bs. 1,547 millones, mostrando un
incremento del 7,6% (equivalente a Bs. 109 millones)
respecto a 2024, y representaron el 40,2% del total
de la Producciéon Neta de Anulaciones.

El resultado obtenido por las companias de Seguros
Personales alcanzo una utilidad de Bs. 198 millones,
superior en Bs. 29 millones respecto a la gestion 2024.
Este desempeno refleja un crecimiento sostenido
impulsado por el incremento en la produccion, una
menor cesion al reaseguro y, en Cconsecuencia,
una mayor retencién de riesgos por parte de las
aseqguradoras de Seguros Personales.

Seguros Generales

La modalidad de Seguros Generales cerro la gestion
2025 con una Produccion Neta de Anulaciéon de Bs.
4,053 millones, lo que representa un crecimiento
del 19%, equivalente a Bs. 640 millones respecto a
la gestion anterior. Este desempeno estuvo influido
por el incremento en las primas de seguro, factor que
impulso el crecimiento de la produccion.

Produccion Neta de Anulacion (Bs. MM) - Generales

4,054

3,206 3,413

2023 2024 2025

Las companias de Seguros Generales cedieron
en reaseguro Bs. 1,336 millones, registrando una
disminucion del 1,4% con respecto a 2024. Resultando
en un ratio de cesion de primas que se ubico en 33%.
Si bien la reduccion total en primas cedidas no fue
sustancial, es importante destacar el cambio en la
estructura de cesiones, con una disminucion en la
participacion de reaseguradoras extranjeras (16%)
hacia una mayor concentracién en reaseguradoras
locales (+70%).

Sobre los Siniestros Pagados, alcanzaron Bs. 1,451
millones, reflejando un incremento del 12% respecto
a la gestion 2024. Este comportamiento derivo en
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una Siniestralidad Bruta de 54% y una Siniestralidad
Neta de 35%, mostrando una mejora atribuible al
incremento en la produccion. En esta linea, el Margen
Técnico Neto de Reaseguro del segmento llego a
36%, superando ampliamente el 24% registrado el
ano anterior.

En cuanto a gastos, los Gastos Administrativos
sumaron Bs. 1,042 millones, lo que representa un
aumento del 15% o Bs. 136 millones respecto a 2024,
y equivalen al 25,7% del total de la Produccion Neta
de Anulaciones.
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Finalmente, las companias dela modalidad de Seguros
Generales cerraron la gestion 2025 con una utilidad
de Bs. 226 millones, lo que implica un incremento del
84%, equivalente a Bs. 104 millones en comparacion
con la gestién anterior. Este resultado se explica
principalmente por la moderacién en el crecimiento
de los gastos administrativos y la mejora observada
en el desempeno teécnico por parte de la produccion,
y siniestralidad neta.
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Inversiones Credicorp

Bolivia S.A.

Antecedentes

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. se constituyo el
18 de febrero de 2013 con el proposito de realizar
inversiones de capital en empresas prestadoras de
servicios financieros. No obstante, de acuerdo a las
disposiciones de la Ley de Servicios Financieros No.
393 de 21 de agosto de 2013, y el Reglamento para
Sociedades Controladoras de Grupos Financieros
de 31 de octubre de 2014, por medio del cual se
reglamentan los aspectos generales de las sociedades
controladoras, los requisitos para su constitucion vy
para la obtencion de la Licencia de Funcionamiento,
y en virtud a las posteriores modificaciones del
mencionado Reglamento, entre las cuales se incluyo
la posibilidad de que |la Sociedad Controladora de un
Grupo Financiero se constituya no solo a traves de
la creacion de una nueva sociedad andnima, siNo
también mediante la adecuacion de una ya existente,
Inversiones Credicorp Bolivia realizd sus tramites
de adecuacion para convertirse en una Sociedad
Controladora.

En este sentido, mediante Resolucion ASFI / 387/2017
de 23 de marzo de 2017 la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero — ASFI resuelve la adecuacion
de INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A., como
Sociedad Controladora, con el objeto exclusivo
de dirigir, administrar, controlar y representar al
GRUPO FINANCIERO CREDITO. Posteriormente, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
mediante Resolucion ASFI/ 1496/2017 de 26 de
diciembre de 2017 resuelve otorgar la LICENCIA DE

FUNCIONAMIENTO (ASFI/021/2017) a INVERSIONES
CREDICORP BOLIVIA S.A. como sociedad Controladora
del Grupo Financiero Crédito, disponiendo que inicie
actividades a partir del 8 de enero de 2018.

Objetivos de la Sociedad Controladora

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. es la Sociedad
Controladora del Grupo Financiero Credito, que
tiene como objeto social exclusivo la direccion,
administracion, control y representacion del Grupo
Financiero. Para lo cual solo podra realizar inversiones
de capital en sociedades u otras entidades de
intermediacion financiera de diferente tipo, en
entidades de servicios financieros complementarios,
entidades comprendidas en las leyes de Mercado de
Valores, de Seguros y Pensiones.

En este sentido, Inversiones Credicorp Bolivia S.A,,
como Sociedad Controladora del Grupo Financiero
Credito define los siguientes objetivos:

* Crecimiento: Gestion y control constante de las
Empresas Financieras Integrantes del Grupo
para apoyar su desarrollo dindmico.

* Riesgo: Identificar, medir y gestionar los riesgos
a los que estan expuestas.

e Eficiencia: Administrar los recursos de la mejor
forma posible maximizando la rentabilidad de
cada Empresa Financiera Integrante del Grupo.

Inversiones de la Sociedad Controladora
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Principales Indicadores Financieros

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. termind la gestion
2025 con una utilidad de Bs. 186.0 millones y con un
total de activos de Bs. 1,995.0 millones.

Principales Indicadores

En millones de Bs. y % 2023 2024 2025
Rentabilidad

Utilidad 76.7 122.4 186.0
ROE 4.8% 8.0% 11.3%
ROA 4.8% 6.8% 9.7%
Balance

Activo 1,749.0 1,826.7 1,995.0
Patrimonio 1,500.8 1,568.4 17347

Resultados de las Empresas del Grupo
Financiero Crédito

* Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Durante la gestion 2025 el BCP alcanzo una utilidad
neta de Bs. 210.6 millones, cifra mayor a |la obtenida
en 2024 de 137.4 millones, dicho resultado se explica
principalmente por un crecimiento en el margen
financiero bruto y los ingresos no financieros;
asimismo, se evidencio una reduccion significativa
en las previsiones. Estos resultados se tradujeron en
un retorno sobre el patrimonio de 11.3% y un retorno
sobre los activos de 0.8%.

Utilidad Neta y ROE (Millones de Bs. y %)

1.3%
79%
4.7%
210.6
796 1374
2023 2024 2025
B Utilidad neta B ROt

* Crediseguro S.A. Seguros Personales

Crediseguro S.A. Seguros Personales registro Bs. 48.7
millones en patrimonio, Bs. 152.3 millones en activos
y una utilidad de Bs. 18.3 millones, lo que significd
un retorno sobre el patrimonio promedio de 51.6%,
rentabilidad mayor a la alcanzada la pasada gestion
de 28.8%, debido principalmente a una mayor
penetracion en productos optativos y obligatorios,
ademads de una mayor retencién de prima con una
siniestralidad controlada.
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* Crediseguro S.A. Seguros Generales

Crediseguro S.A.Seguros Generales termino la gestion
2025 registrando Bs. 16.2 millones en patrimonio,
Bs. 38.6 millones en activos y una utilidad de Bs.
5.3 millones, lo que significé un retorno sobre el
patrimonio promedio de 40.4%, mayor al registrado
en la pasada gestion de 25.4%, efecto del incremento
en la produccion de seguros obligatorios.

Utilidad Neta y ROE (Miles de Bs. y %)

40.4%
25.4%
241%
31 3.2
2023 2024 2025

B Utilidad neta M rOE

* Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa

Al finalizar la gestion 2025, Credibolsa S.A. logro
una utilidad neta de Bs. 5.7 millones, lo cual se
traduce en un incremento de 128.5 % respecto a la
gestion 2024 y un rendimiento sobre el patrimonio
de 22.7%, dicho incremento en la rentabilidad se
explica principalmente por el crecimiento del margen
financiero, producto de operaciones de compra y
venta de titulos, asi como al rendimiento de |a cartera
propia invertida en instrumentos denominados en
UFV.



Utilidad Neta y ROE (Millones de Bs. y %)

22.7%
10.8%
5.2%
2023 2024 2025

B utilidad neta B RrOE

e Credifondo Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A.

Durante el 2025, Credifondo SAFI S.A. alcanzd una
utilidad neta de Bs. 6.6 millones, este resultado
se tradujo en un retorno sobre el patrimonio de
331% y un retorno sobre los activos de 25.4%.
Este desempeno, se explica principalmente por un
incremento aproximado de Bs. 0.5 millones en los
ingresos operativos, derivado de la administracion
de los Fondos de Inversion

Utilidad Neta y ROE (Millones de Bs. y %)

331%
29.3% 28.3%
5.5 53
2023 2024 2025

B utilidad neta B RrOE
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Accionistas, Directorio y
Principal Ejecutivo

La composiciéon accionaria de Inversiones Credicorp Bolivia S.A. al 31 de diciembre de 2025 es la siguiente:

Capital Acciones Porcentaje

GRUPO CREDITO S.A. 1,205,789,100.00 12,057,891.00 98.15294%
BANCO DE CREDITO DEL PERU 21,752,800.00 217,528.00 1.77071%
CREDICORP LTD. 926,000.00 9,260.00 0.07538%
MIBANCO, BANCO DE LA MICROEMPRESA S.A. 6,000.00 60 0.00049%
INVERSIONES 2020 S.A. 6,000.00 60 0.00049%
1,228,479,900.00 12,284,799.00 100.00000%

Al 31 de diciembre de 2025, el Directorio y la némina de Ejecutivos de Inversiones Credicorp Bolivia S.A. estan
conformadas de la siguiente manera:

Nombre Cargo

Sergio Martin Tapia Bernal Presidente
Diego Antonio Cavero Belaunde Vicepresidente
Reynaldo Carlos Patricio Llosa Benavides Secretario
Catherine Francesca Raffo Paine Directora
Maria del Carmen Torres Mariscal Directora
Michelle Labarthe Wiese Directora
Pedro Rubio Feijoo Director
Alejandro Pérez Reyes Zarak Director
Juan Carlos Castellanos Zamora Sindico Titular
Adriana Maria Forgues Puccio Sindico Suplente

Principal Ejecutivo Cargo
Christian Hausherr Arinez Vicepresidente Ejecutivo
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Informe del Sindico

La Paz, 20 de marzo 2026

Senores:
ACCIONISTAS DE INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A.
Presente. ¢

REF. Informe Anual. -
De mi apreciada consideracion:

Senores accionistas, en cumplimiento a lo establecido por el Codigo de Comercio, la ley N° 393 de Servicios
Financieros (LSF), la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros (RNSF) emitida por la autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), los Estatutos de la Sociedad Controladora y demas normativa
vigente y pertinente, cumpliendo mis obligaciones como Sindico, remito a ustedes mi informe Anual
como Sindico Titular de Inversiones Credicorp Bolivia S.A. (en adelante “Sociedad Controladora o ICBSA"),
informando lo siguiente:

a. Acciones efectuadas por el Directorio para el cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Servicios
Financieros, sus reglamentos, demds disposiciones legales y estatutos de la sociedad controladora

Mi participacion en esta gestion como Sindico de Inversiones Credicorp Bolivia S.A. desde el momento
que accedi a mis funciones, estuvo enmarcada en o establecido en ley N° 393 de Servicios Financieros
sin intervenir ni obstaculizar la labor de la administracion, fiscalizando de mi parte las acciones, que se
enmarcan en una correcta administracion

Hice seqguimiento, constatando que el Directorio ha cumplido con la disposicion legal vigentes,
tomando conocimiento de la contratacion de los Auditores Externos.

Pude evidenciar que permanentemente el Directorio, en sus distintas sesiones recomendd al
plantel ejecutivo el cumplimiento cabal de todas las normas vigentes, resaltando que es obligacion
de ellos vy los equipos a su cargo el cumplimiento de todas las disposiciones de la Ley de Servicios
Financieros reglamentos y cualquier disposicion actual o futura que emane de los entes reguladores,
asi como, de los Estatutos de Sociedad Controladora, mismas que posteriormente son transmitidas
por el Vicepresidente Ejecutivo, que se encarga de transmitir la informacion a todo el personal en su
conjunto.

Por todo lo expuesto, puedo indicar que el Directorio de ICBSA, en tiempo y forma viene cumpliendo
con las disposiciones del Codigo de Comercio, la Ley N° 393 de Servicios Financieros, sus reglamentos
y resoluciones administrativas de la ASFI.

b. Resultados de la fiscalizacion realizada sobre los aspectos contables de ICBSA

La contabilidad de ICBSA se elabora de acuerdo a las disposiciones emitidas por la ASFI a los principios
Contables Generalmente Aceptados y las Normas Internacionales de Contabilidad

Los Estados Financieros se encuentran enmarcados dentro de las disposiciones y normativas vigentes
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¢. Grado de cumplimiento de la normativa y disposiciones legales, asi como, de las responsabilidades y
funciones de Auditor Interno, Vicepresidente Ejecutivo, Directorio, Auditores Externos.

La sociedad ha estado cumpliendo con la normativa y disposiciones legales vigentes en la gestion
2025, de acuerdo con la informacion proporcionada, no cuentan con multas, sanciones o infracciones
que sean criticas o por asumir riesgos graves.

No se me ha informado ni he encontrado en la revision, que haya existido infracciones o incumplimiento
a responsabilidades por parte del Auditor Interno, Vicepresidente Ejecutivo, Directorio, Auditores
Externos.

e

Observaciones que no fueron resueltas por la administracidn en los plazos comprometidos.

De acuerdo con la matriz de observaciones no resueltas presentada por la Sociedad y que adjunto
al presente informe no se cuenta con observaciones criticas o por asumir graves riesgos. Asimismo,
en una reunion realizada con la unidad de Auditoria Interna, me informaron que el sequimiento a las
observaciones e invitaciones se hacen con la ayuda de aplicativos y reportes, y que, varios temas se
revisan con el Comité de Auditoria, cumpliendo con lo dispuesto por la RNSF.

e. Informes emitidos a la Junta de Accionistas, relacionados con la idoneidad técnica, independencia y
honorarios del auditor interno, auditor externo, entidades calificadoras de riesgo y asesores externos
en ocasion de su nombramiento, reafirmacion o revocatoria.

La idoneidad técnica independencia fueron verificadas para la contratacién de la firma de auditoria
externa Ernst & Young Ltda, con quiénes se trabajo en la gestion 2025. Asimismo, se me proporciono
el contrato vigente de prestacion de servicios para validar que los honorarios estan acorde al mercado.

Respecto al auditor interno y asesores externos, en una reunion efectuada con la Gerente de Riesgos,
se me confirman las contrataciones, en vista que por la experticia que demostraron al trabajar, cuentan
con la idoneidad, técnica e independencia para continuar su labor.

f. Medidas realizadas para el cumplimiento de las atribuciones y deberes establecidos en el articulo 335°
del Cédigo de Comercio.

Enmarcado en lo establecido en el Codigo de Comercio su articulo 335 he realizado las siguientes
acciones:

1) Fiscalizacion de la administracion de ICBSA

e He recibido el Acta de la Junta General ordinaria de Accionistas de fecha 26 de noviembre de 2025,
en la que se presenta la renuncia a la funcion de Sindico Titular del Sr Julio Jhonny Saavedra Palacios
de Inversiones Credicorp Bolivia S.A. designando a mi persona en dicha funcion. Documento que
prueba que la Sociedad Controladora cumplio a cabalidad con todos los requisitos en esta importante
transicion, asi como también recibi las Actas de los Directorios y de las Juntas de Accionistas,
celebradas durante la gestion.

 He mantenido reuniones con las distintas instancias de ICBSA, a fin de conocer las acciones de sus
areas constatando que actuan dentro el marco de las normativas vigentes.

2) Asistencia a las reuniones del Directorio de ICBSA

He asistido a todas las reuniones de Directorio desde mi designacion, tomando conocimiento de las decisiones
adoptadas.

3) Examen de los libros, documentados, estados de cuentas y verificacion de valores.

He revisado los libros y documentos que consideré necesarios y que estan relacionados con los estados
financieros, sin observaciones.
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4) Verificacion de la constitucion de fianza para el ejercicio del cargo de los Directores de ICBSA

He verificado la constitucion de fianza para el ejercicio del cargo de todos los Directores de la Sociedad
Controladora, formalizada mediante Escritura Publica N° 1158/2025 de 10 de abril de 2025, otorgada en
Notaria de Fe Publica N° 44 de La Paz, a cargo de la Abg. Patricia Rivera Sempertegui, misma que no tiene
observaciones de mi parte.

5 Revisidn del balance general y estados de resultados y de la memoria anual

He examinado los estados financieros auditados de Sociedad al 31 de diciembre de 2025 al respecto informo
que no he encontrado aspectos que puedan afectar a los Estados Financieros Balance y Memoria Anual.

Los Estados Financieros son de absoluta y exclusiva responsabilidad del Vicepresidente Ejecutivo de la
Sociedad vy el trabajo de auditoria y contabilidad de la Firma Auditoria y de los profesionales asignados
conforme a los articulos 39 y 54 del codigo de comercio.

He recibido una copia de la Memoria Anual correspondiente al periodo comprometido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre de 2025, presentada por el Directorio, sin ninguna observacién de mi parte, la que debe
ser publicada alguna vez cuente con la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, en el plazo
establecido en el Articulo 331 del Codigo de Comercio.

6) Convocatoria de juntas extraordinarias cuando lo juzgue conveniente y a juntas ordinarias y especiales
cuando omitiera hacerlo el Directorio.

No vi conveniente convocar a Juntas, dado que la gestion de ICBSA ha estado conforme a la normativa y se
han realizado las necesidades.

7) Hacer incluir en el orden del dia de cualquier junta los asuntos que estime necesarios.

No vi necesario pedir la inclusion de temas ni de pedir convocatoria a Juntas, dado que estuve conforme con
la gestion.

8) Exigir el cumplimiento de las leyes, reglamentos y resoluciones de la Junta General por parte de los drganos
sociales y revision de los informes de auditoria.

En sesiones de Directorio se recomendo y exigio el cumplimiento a las leyes, estatutos, reglamentos, asi
como, resoluciones de la Junta.

De igual manera validé que la actualizacién en temas normativos sea comunicada a la Sociedad vy al Grupo
Financiero Credito, el Oficial de seguridad de la informacion confirmé que se envia mediante correos
electrénicos y, que también, se cuenta con una pagina web interna la cual se actualiza constantemente, por
el lado de los funcionarios, tienen al alcance las normas.

Respecto a los informes de Auditoria validé el estado de las observaciones, adjuntando la matriz de
observaciones no resueltas presentada por la Sociedad. Asimismo, revisé el informe de multas y eventos de
peérdida de Inversiones Credicorp Bolivia S.A., gestion 2025 que no muestra multas, sanciones o infracciones
graves que tengan un impacto negativo en la sociedad.

9) Supervigilar la liquidacion de la sociedad
No aplica

10) Atender las denuncias que presenten por escrito las accionistas e informar a la junta sobre las
investigaciones que realice al respecto.

No recibi ninguna denuncia de los accionistas, ni de ninguna otra instancia.
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11) Los seinalados expresamente por la Junta General de Accionistas.

La Junta General de Accionistas no me recomendo ninguna revision particular adicional a las previstas por la
normativa vigente.

Atentamente:

h
Juan/Carlos Castella%)s Zamora
Cl 1797902
Singico titular
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores
Accionistas y Directores de
INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros individuales de INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A. (la
Sociedad) que incluyen el estado individual de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2025 y los
correspondientes estados individuales de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros individuales que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros individuales que se acomparfian presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2025, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado
en esa fecha, de acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades
Financieras emitido por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el reglamento para la realizacién de auditorias externas emitido por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de este informe. Somos independientes de la Sociedad de
conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién.

Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad

Llamamos la atencién sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describen las bases
contables utilizadas. Los estados financieros han sido preparados para que la Sociedad cumpla con la
Ley de Servicios Financieros y las normas regulatorias emitidas por la Autoridad de Supervisiéon del
Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra
finalidad. Nuestra opinién no estd modificada en relacién con este aspecto.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio. Estos aspectos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinién sobre ellos, y no expresamos una opinién separada sobre estos asuntos.
Para cada uno de los aspectos a continuacion, describimos la forma en la cual hemos tratado los mismos
en el contexto de nuestra auditoria.
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Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas
relacionadas con estos aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyé la ejecucién de
procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacién material
en los estados financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los
procedimientos realizados para responder a los asuntos descritos a continuacién, proveen las bases
para nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros que se acompafian.

Valuacién de las inversiones permanentes

Aspecto clave de auditoria Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Tal como se expone en la Nota 2 b) a los estados
financieros, la Sociedad registra como principal
activo y fuente de ingresos, inversiones en
sociedades controladas las cuales, de acuerdo con
las normas contables incluidas en el Manual de
Cuentas para Entidades Financieras, se valuan al
Valor Patrimonial Proporcional (VPP) al cierre del

Nuestra auditoria incluyd la verificacién de los
porcentajes de participacién, y la validacion del
cdlculo de los valores patrimoniales
proporcionales al cierre del ejercicio y de los
resultados obtenidos durante el periodo de
tenencia y control, de acuerdo con el Manual de
Cuentas para Entidades Financieras.

ejercicio es decir aplicando los porcentajes de
participacidn o tenencia sobre el patrimonio y los
resultados de cada subsidiaria. Por esta razén
hemos considerado la valuacién de estas inversiones
como un aspecto clave de auditoria.

Responsabilidades de la Gerencia y la Direccién en relacién con los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Sociedad de acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades
Financieras emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1), asi como del control
interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto
si la Gerencia tiene la intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Direccién de la Sociedad es responsable de supervisar el proceso de reporte de la informacién
financiera.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es
una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista. Las
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equivocaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, pueden influenciar las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros también:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las
bases para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una equivocacién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusiéon del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del sistema de control interno de la Sociedad.

. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

° Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, debemos llamar la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser considerada una
empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes, de una manera gue logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con la Direccién en relacién con, entre otros asuntos, el alcance planificado y el
cronograma de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
de control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Proporcionamos también a la Direccién una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos
relevantes con respecto a la independencia y comunicamos, todas las relaciones y otros asuntos que
razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando corresponda las salvaguardas
relacionadas.
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Shape the future
with confidence

De los aspectos comunicados a la Direccién, determinamos aquellos aspectos que fueron de mayor
relevancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los
asuntos clave de auditorfa. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que la
ley o la requlacion impidan su exposicién puablica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés
publico de su comunicacion.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global Limited

75 6/
ic. Aud. Javier lriarte J.
Socio

MAT. PROF. N° CAUB-9324
MAT. PROF. N° CAULP-3690

La Paz, 17 de marzo de 2026
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INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

ACTIVO

Disponibilidades
Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Bienes de uso
Otros activos

Total del activo

PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financia-
miento
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Ajustes al patrimonio
Reservas
Resultados acumulados
Total del patrimonio
Total del pasivo y patrimonio

Notas

8 a)
8 b)
2b),8¢)
2¢),84d)
2d),8¢e)

8 1)
2e),89)

2f
9a
9b
9c
9d

-

—_ — —= =

2025

Bs

28.887.725
32.356.301
1.933.614.707
71.321
44.242

2024

23.184.580
1.803.390.528
72.270

38.501

1.994.974.296

1.826.685.879

247.615.489 249.963.988
12.675.894 8.361.465
260.291.383 258.325.453

1.228.479.900
959.159
174.156.301
331.087.553

1.228.479.900

168.034.217
171.846.309

1.734.682.913

1.568.360.426

1.994.974.296

1.826.685.879

Las notas 1 a 12 que se acompanfan, forman parte integrante de este estado

in Tapia Bernal
te del Directorio

Contador

ot !/

fstian Hausherr Arifiez

Vicepresidente Ejecutivo
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INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

2025 2024

Notas Bs Bs
Ingresos financieros 249),8h) 427.631 446.504
Gastos financieros 2g),8h) (15.635.423) (14.590.057)
Resultado financiero bruto (15.207.792) (14.143.553)
Otros ingresos operativos 29),8i) 227.252.686 146.923.516
Otros gastos operativos 81i) (12.914.828) (8.350.758)
Resultado de operacion bruto 199.130.066 124.429.205
Recuperacioén de activos financieros - -
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos finan- ) )
cieros
Resultado de operaciones después de incobrables 199.130.066 124.429.205
Gastos administrativos 8 k) (2.325.516) (2.118.555)
Resultado de operacion neto 196.804.550 122.310.650
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 81) (10.831.938) 120.717
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor 185.972.612 122.431.367
Ingresos extraordinarios 8j) - 500
Gastos extraordinarios 8j) - -
Resu!tado neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones 185.972.612 122.431.867
anteriores
Ingresos de gestiones anteriores 8j) 29.178 9.800
Gastos de gestiones anteriores 8j) - -
Resultat'io ant'gs de impuestos y ajuste contable por efec- 186.001.790 122.441.667
to de la inflacion
Ajuste contable por efecto de la inflacion - -
Resultado antes de impuestos 186.001.790 122.441.667
Impuesto a las utilidades de las empresas - -
Resultado neto de la gestion 186.001.790 122.441.667

Las notas 1 a 12 que se acompafian, forman parte integrante de este estado

i/

ergioartin Tapia Bernal zan Martinez
Presidente del Directorio Contador
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INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Notas

Flujos de fondos en actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) neta de la gestiéon
- Partidas que han afectado el resultado neto de la gestion, que
no han generado movimiento de fondos:
Cargos devengados no pagados
Rendimiento en inversiones permanentes
Provisiones o previsiones para beneficios sociales
Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar
Depreciaciones y amortizaciones

Fondos obtenidos en (aplicados a) la utilidad (pérdida) del ejercicio

Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados en
ejercicios anteriores sobre:
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto de otros activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar - pagos anticipados, diversas-
Otras cuentas por pagar - diversas provisiones-

Flujo neto en actividades de operacion - excepto actividades de
intermediacion

Flujos de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento (disminucion) de préstamos:

- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
A mediano y largo plazo
Cuentas de los accionistas:
- Pago de dividendos 9d)

Flujo neto en actividades de financiamiento
Flujos de fondos en actividades de inversion:

Incremento (disminucién) neto en:
- Inversiones permanentes
- Bienes de uso
- Cargos diferidos

Flujo neto en actividades de inversion
Incremento (disminucion) de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 12 que se acompafian, forman parte integrante de este estado

Presidente del Directorio Contador
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2025
Bs

186.001.790

3.369.100
(227.252.686)
265.613
12.138.346
46.104

2024
Bs

122.441.667

3.049.821
(146.923.516)
263.089
7.940.712
33.786

(25.431.733)

(13.194.441)

(5.717.599) (3.921.390)
(2.297) -
(181.738) (409.649)

(31.333.367)

(17.525.480)

- 7.854.167
(20.638.462) (54.913.052)
(20.638.462) (47.058.885)
57.725.869 52.961.016
(32.541) -
(18.354) (44.569)
57.674.974 52.916.447
5.703.145 (11.667.918)
23.184.580 34.852.498
28.887.725 23.184.580

o/

fstian Hausherr Arifiez

Vicepresidente Ejecutivo



NOTA 1 - ORGANIZACION
a) Organizacion de la Sociedad

» Datos sobre la entidad

La Sociedad fue constituida el 18 de febrero de
2013 mediante Testimonio N°678/2013, como una
sociedad anonima, bajo la denominacion Grupo
Creédito Inversiones S.A.; posteriormente mediante
Testimonio N°1084/2013 de 12 de marzo de 2013, se
modifica l[@a denominacién a “Inversiones Credicorp
Bolivia S.A". Tiene domicilio legal en la ciudad de
La Paz, en la avenida Hernando Siles esquina calle
10 de Obrajes N°5555 Edificio Torre Empresarial
ESIMSA, y tiene un plazo de duracion societaria de
99 anos computables desde la fecha de inscripcion
en el Registro de Comercio con el objeto social de
realizar inversiones de capital propio o de terceros
en sociedades y otras entidades prestadoras de
servicios financieros, ejerciendo o determinando
sobre las mismas la direccion, administracion, control
y representacion, dentro y fuera del pais.

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. es accionista
principal de las empresas Banco de Crédito de Bolivia
S.A., Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, Credifondo
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.,
Crediseguro S.A. Seguros Personales y Crediseguro
S.A.Sequros Generales, porloqueel27 de abrilde 2015
la junta general extraordinaria de accionistas decidio
adecuar a la Sociedad, como Sociedad Controladora
del Grupo Financiero en Bolivia denominado “Grupo
Financiero Credito” para cumplir con disposiciones
establecidas en la Ley N° 393 de Servicios Financieros
relacionadas a la obligatoriedad de conformar grupos
financieros organizados bajo la direccion y control
comun de una sociedad controladora.

La Sociedad tiene como objeto social exclusivo la
direccion, administracion, control y representacion
del Grupo Financiero dentro y fuera del pais y solo
podra realizar inversiones de capital en sociedades
u otras entidades de intermediacion financiera de
diferente tipo, entidades de servicios financieros
complementarios, entidades comprendidas en las
leyes de Mercado de Valores, Sequros y Pensiones,
debiendo ejercer en todo tiempo el dominio vy
control comun de todas y cada una de las empresas
financieras integrantes “Grupo Financiero Crédito”,
manteniendo la propiedad de al menos el cincuenta
y uno por ciento (51%) de las acciones de éstas.

Mediante documento Licencia de Funcionamiento N°
021/2017 de 26 de diciembre de 2017 la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl) otorga la

Licencia de Funcionamiento a Inversiones Credicorp
Bolivia S.A. como Sociedad Controladora del “Grupo
Financiero Credito”, para que inicie sus actividades a
partir del 8 de enero de 2018.

El “Grupo Financiero Crédito” forma parte de
Credicorp, uno de los conglomerados financieros
mas importantes de Latinoameérica con presencia en
varios paises de la region. Entre las empresas mas
importantes de Credicorp se encuentran el Banco de
Crédito del Pery, el banco mas grande del vecino pais,
Pacifico Compania de Seguros y Reaseguros, una de
las companias de sequros lideres en PerU y Credicorp
Capital, un banco de inversién regional con presencia
en Chile, Colombia y Peru.

Al31dediciembre de 2025y 2024, el “Grupo Financiero
Crédito” estd conformado por Inversiones Credicorp
Bolivia S.A. (Sociedad Controladora), Banco de Crédito
de Bolivia S.A., Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa,
Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A., Crediseguro S.A. Seguros Personales y
Crediseguro S.A. Seguros Generales.

» Cambios en la organizacion

Durante la gestion 2025 no existieron cambios
importantes en la Sociedad.

* Oficinas departamentales

Inversiones Credicorp Bolivia S.A., cuenta con una
oficina nacional ubicada en el departamento de La
Paz.

* Promedio de empleados

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. al cierre de ejercicio
de las gestiones 2025 y 2024 tuvo el siguiente
numero de empleados:

2025 2024

Mes N° Mes N°
Enero 9 Enero 9
Febrero 8 Febrero 9
Marzo 8 Marzo 9
Abril 9 Abril 10
Mayo 9 Mayo "
Junio 9 Junio 9
Julio 10  Julio 9
Agosto 9 Agosto 9
Septiembre 9 Septiembre 9
Octubre 9 Octubre 9
Noviembre 9 Noviembre 9
Diciembre 9 Diciembre 9

d Inversiones Credicorp

Bolivia S.A.



b) Hechos importantes sobre la situacion de la
entidad y el marco econémico nacional:

* Aspectos de legislacion

En cumplimiento a las disposiciones establecidas en
la Ley N° 393 de Servicios Financieros relacionadas
a la obligatoriedad de conformar grupos financieros
organizados bajo la direccion y control comun de
una sociedad controladora, Inversiones Credicorp
Bolivia S.A., obtuvo la Licencia de Funcionamiento N°
021/2017 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), el 26 de diciembre de 2017
para operar como Sociedad Controladora del “Grupo
Financiero Crédito” a partir del 8 de enero de 2018.

La Ley N° 393 Ley de Servicios Financieros, dispone
en su articulo 115 que las entidades de intermediacion
financiera destinen un porcentaje de sus utilidades
anuales para cumplir su funcion social. En este
marco, el Gobierno de Bolivia promulga anualmente
Decretos Supremos instruyendo a las entidades de
intermediacion financiera los porcentajes y el destino
de sus utilidades netas obtenidas para ese proposito.
Los Decretos Supremos N° 5306 del 2 de enero de
2025 y N° 5096 de 3 de enero de 2024 definen que
6% de las utilidades netas obtenidas por los bancos
multiples en la gestion 2024 y 2023, respectivamente,
sean destinadas a este objetivo. En cumplimiento a
estas disposiciones, la subsidiaria Banco de Credito de
Bolivia S.A., distribuye los dividendos que Inversiones
Credicorp Bolivia S.A. debe percibir anualmente,
disminuyendo el valor que corresponde a la funcion
social.

Hechos importantes sobre la situacion de la
entidad

La Junta General Ordinaria de Accionistas realizada
el 31 de marzo de 2025, definid el tratamiento de las
utilidades correspondientes a la gestion 2024 que
ascienden a Bs122.441.667, de la siguiente manera:

Bs
Constitucion de reserva legal 6.122.084
Resultados acumulados 95.681.121
Pago de dividendos 20.638.462
122.441.667

e Impacto de la situacion econdémica y del
ambiente financiero

El Instituto Nacional de Estadisticas (INE) informo
sobre la modificacion del ano base para el calculo de
las Cuentas Nacionales, pasando de 1990 a 2017 y

dInversiones Credicorp >
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establece una variacion en la meétrica de medicion que
reposiciona las cifras de crecimiento de la economia
expresadas hasta el cierre de 2024. Para la seleccion
del ano se enfatizd en caracteristicas especificas
como: la estabilidad macroeconomica, la normalidad
en las condiciones del mercado vy la disponibilidad de
informacion. En este sentido, este cambio representa
un avance significativo para describir de mejor
manera el comportamiento econdmico del pais,
no obstante, implica una modificacion importante
sobre los ultimos valores presentados oficialmente.
Por un lado, de acuerdo con la base anterior, la
expansion del Producto Interno Bruto (PIB) para el
cierre de 2024 fue de 0,73%, empero, a partir de la
reciente exposicion estadistica esta cifra se volvio
negativa, pasando a -1,12%, confirmando un primer
ano de contraccion econémica que coincide con el
panorama adverso que derivo de la iliquidez de
dolares en el pais. Bajo este aspecto, varios sectores
economicos registraron una merma en la trayectoria
de su crecimiento y para el cierre del ano pasado los
siguientes rubros explican la caida del PIB a nivel
global: actividades de extraccion de gas y mineria
(-9,24%); actividad agropecuaria (-3,89%); comercio
(-1,93%); transporte y almacenamiento (-0,50%); vy
construccion (-0,49%). En tanto, la demanda interna
medida a partir del consumo final de hogares y de
la administracion publica tuvo una leve expansion
anual de 1,69% y 0,58% respectivamente, siendo la
incidencia negativa de las exportaciones netas vy la
inversion 1as que explican la caida desde el enfoque
del gasto.

A partir de esta actualizacion, el Instituto Nacional de
Estadistica (INE) presenté un informe complementario
con las cifras del Producto Interno Bruto (PIB) para
el primer semestre de 2025, en el cual, recrudece la
tendencia decreciente y ratifica un contexto complejo
en lo que resta de gestion. La variacion acumulada
registro un -2,40% en junio que nuevamente se
explica por la contraccion de la actividad extractivista
en -12,98% cuya incidencia sobre el global fue de
mas de 1,5 puntos porcentuales (pp). Particularmente
en 2025, la disminucién de ingresos provenientes
de la exportacion de gas al concluir el contrato con
Argentina, la reduccion en la produccion de gas
destinada a la comercializacion externa y la volatil
disponibilidad monetaria para la importacion de
combustibles hicieron que dicho rubro caiga de forma
inminente a pesar de la mejora en el sector minero.
A su vez, rubros internos como el de comercio
(-5,18%); suministro de agua y electricidad (-2,45%) y
transporte (-2,24%) marcaron la senda recesiva. La
perspectiva para el cierre de gestion es aun incierta,



seguin las estimaciones presentadas en la sequnda
revision del Programa Fiscal Financiero (PFF-2025)
se preve que el ano termine con una contraccion
global de alrededor -0,5% dado el impacto de los
primeros meses, marcados principalmente por la
inestabilidad sociopolitica que recrudecio todas las
dificultades econdémicas que el pais atraviesa desde
2023. En tanto, diferentes entidades multilaterales
estiman que la economia boliviana presente cifras
de crecimiento bajas y/o negativas; por un lado, el
Fondo Monetario Internacional (FMI) planted una leve
expansion 0,6% para la presente gestion, y la CEPAL
confirmd un panorama similar, en el que proyecta
un 0,5% para 2025 lo que implica un estancamiento
relativo; mientras que, el Banco Mundial estima que
Bolivia tendra un decrecimiento de -0,5% para este
ano y que podria extenderse al menos durante las
proximas dos gestiones.

Las condiciones econémicas hacia el cierre de ano
conservaron una tendencia favorable producto de los
cambios econémicos y politicos que se materializaron
durante este Ultimo tramo del afno. En este sentido,
el tipo de cambio, caracterizado por su volatilidad
en 2025, continud con la senda decreciente y cerro
el ano por debajo de 10 bolivianos por dolar. Esta
reduccion responde principalmente a las expectativas
positivas originadas a partir de las senales iniciales
de transformacién en el modelo econémico vigente,
ademads, factores como la aprobacién de créditos
postergados en la Asamblea Legislativa Plurinacional
(ALP), el anuncio de nuevos préstamos con entidades
multilaterales como el Banco de Desarrollo de
Ameérica Latina y el Caribe (CAF) y el saldo comercial
mensual positivo registrado desde septiembre que
contribuyen de manera transitoria a esta mejora.
En adicion, desde diciembre, el Banco Central de
Bolivia (BCB) comenzd a publicar diariamente en su
pagina principal el detalle referencial de los tipos de
cambio de compra y venta promedio que se transan
en el sistema financiero, Esta primera medida se
constituye como un mecanismo que tiene como
objetivo principal ofrecer informacion confiable y
unificar el valor referencial del délar para operaciones
con el exterior.

Segun la ultima informacion publicada por el Instituto
Nacional de Estadistica (INE), el saldo acumulado
de la balanza comercial a noviembre de 2025 fue
deficitario, con un total de USD 472 millones. Durante
este periodo, las ventas al extranjero sumaron USD
8.613 millones, siendo superior en 5,7% al registro
en el anterior ano, atribuible a un incremento de
productos no tradicionales y minerales. Por su parte,
las importaciones acumularon USD 9.123 millones,

cuya variacion negativa con relacion al mismo
periodo en 2024 es de 7,9%, de los cuales, la mayor
cantidad se concentra en bienes de capital y equipos
de transporte.

Las Reservas Internacionales Netas (RIN) cerraron el
ano en USD 3.713 millones, denotando una variacion
interanual positiva de 88% equivalente a USD 1.737
millones, de los cuales, el 72% se explica por la
valorizacién del portafolio de oro en un afo. Por su
parte, la estructura de las RIN no tuvo modificaciones
significativas, el oro representa el 84% del total con
USD 3133 millones, mientras que el componente
liquido sumaé USD 505 millones llegando a ser 14%
de las RIN.

Al cierre de diciembre de 2025, la inflacion reporté
una variacion mensual de 0,59%, una variacion
acumulada y a 12 meses de 20,40%, reflejando
una moderacion en el ultimo trimestre, debido a la
normalizacion de actividades, la provision regular de
productos en los mercados vy la reduccion del tipo de
cambio paralelo.

Eltipo de cambio oficial en Bolivia no tuvo variaciones
y se mantiene en Bs6,96 por USD 1la venta y Bs6,86
por USD 1la compra. El valor referencial publicado por
el Banco Central de Bolivia (BCB) para el cierre de ano
fue de Bs7,89 por USD 1 para la compra y Bs8,55 por
UsSD 1 para la venta.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

A continuacién, se describen las normas contables
mas significativas aplicadas por la Sociedad en la
elaboracién de los estados financieros:

a) Base de presentacion de los estados

financieros separados

Los estados financieros separados de Inversiones
Credicorp Bolivia S.A. al 31 de diciembre de 2025 y
2024, han sido preparados de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI).

Las normas contables de la Autoridad de Supervision
delSistema Financiero (ASFI) utilizadas por la Sociedad
para la preparacion de sus estados financieros, han
sido aplicadas de manera consistente entre los
ejercicios que se informan.

i. Consideracion de los efectos de la inflacion

De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero ASFI, los estados
financieros separados al 31 de diciembre de 2025 y
2024 han sido preparados sin considerar los efectos
de la inflacion.
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ii. Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros separados,
de acuerdo con las normas contables de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), requiere
que |a Gerencia de |a Sociedad realice estimaciones y
suposiciones que afectan la exposicion de activos y
pasivos a la fecha de cierre de los estados financieros,
asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio.
Los resultados reales podrian ser diferentes de las
estimaciones realizadas, debido, entre otras causas, a
que no es posible determinar con certeza los efectos
reales que producird el contexto econémico vigente.
Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas
en estricto cumplimiento con el marco contable y
normativa legal vigente.

iii. Criterios de valuacion

- Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se
valuan a su valor nominal en |a moneda de origen
y son convertidos a los tipos de cambio y/o indices
informados por el Banco Central de Bolivia a la
fecha de cierre de cada ejercicio. En las operaciones
indexadas al dolar estadounidense se utiliza el tipo
de cambio de compra de esa divisa. Las diferencias
de cambio y mantenimiento de valor resultantes
se registran en los resultados del ejercicio en la
cuenta contable “Ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor”.

b) Inversiones permanentes

La sumatoria del saldo de inversiones permanentes
mas el saldo de la cuenta “Otras cuentas por cobrar”,
corresponde a la participacion accionaria que posee
la Sociedad en empresas financieras y esta valuada
al valor patrimonial proporcional (VPP), segun lo
dispuesto en el Manual de Cuentas para Entidades
Financieras de la ASFI. Al 31 de diciembre de 2025
y 2024, el VPP esta calculado en base a estados
financieros historicos preparados por cada Entidad
Financiera Integrante del Grupo (EFIG).

¢) Bienes de uso

Los bienes de uso existentes estan valuados a su
costo de adquisicion menos la correspondiente
depreciacion acumulada, calculada por el método de
linea recta a tasas anuales suficientes para extinguir
los valores al final de la vida Util estimada.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y
mejoras que no extienden la vida Util de los bienes
son cargados a los resultados del ejercicio en el que
se incurren.
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€l valor de los bienes de uso considerados en su
conjunto, no supera su valor de mercado.

Las tasas de depreciacion aplicadas se describen en
la siguiente tabla:

. Anos de Porcentaje de
Bien

vida Gtil Depreciacion
Mobiliario y Enseres 10 10,0 %
Equipos e Instalaciones 8 12,5 %
Equipos de Computacién 4 25,0%

d) Otros activos

La Sociedad registra en este rubro otros cargos
diferidos para uso de la entidad y se valuan al valor
de costo incurrido, menos la amortizacion acumulada.
Se amortizan mensualmente en un plazo no superior
a contrato de alquiler.

e) Provisidn y previsiones

La provision para indemnizaciones se constituye en
favor del personal por el total del pasivo devengado
al cierre del ejercicio. Segun disposiciones legales
vigentes, transcurridos los tres primeros meses
continuos de servicios, el personal es acreedor al
beneficio social de indemnizacion que equivale a un
mes de sueldo por cada ano de servicio, incluso en
caso de retiro voluntario. Asimismo, se incluyen en el
rubro otras provisiones para el personal.

La provision para vacaciones se constituye por el
personal en relacién de dependencia que a partir
del primer ano continuo de servicios puede ejercer
su derecho al goce de vacacion y corresponde a una
estimacion razonable basada en los dias de vacacion
no tomados por el personal al cierre del ejercicio.

La provision por inversiones permanentes se
constituye con el proposito de reconocer en el
resultado de la Sociedad, el impacto de las utilidades
que el Banco de Credito de Bolivia S.A. aplica a fines
de funcion social, conforme lo descrito en la Nota 1.b).

f) Patrimonio neto

El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se expone a valores historicos de acuerdo con
los lineamientos establecidos por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante
circular SB/585/2008 de fecha 27 de agosto del
2008, en la cual suspende el ajuste por inflacion de
l[as partidas no monetarias.



g) Resultados del ejercicio
i. Ingresos financieros.

Los intereses percibidos por disponibilidades son
contabilizados por el método de devengado.

ii. Gastos Financieros

Los gastos financieros son contabilizados por el
metodo de lo devengado.

iii. Otros ingresos operativos

Los otros ingresos operativos compuestos
principalmente por las ganancias por valuacion de
inversiones en Entidades Financieras Integrantes del
Grupo (EFIGs), son reconocidos por el principio de lo
devengado.

iv. Impuestos a las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado en
2005)y el Decreto Supremo N° 24051de 29 de junio de
1995, la Sociedad registra contablemente el Impuesto
a las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la
tasa vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de
cada ejercicio. Este impuesto es liquidado y pagado
en periodos anuales y es considerado como pago
a cuenta del Impuesto a las Transacciones hasta la
presentacion de la liquidacion del Impuesto sobre
las Utilidades de las Empresas (IUE) correspondiente
al ejercicio siguiente. En caso de existir quebranto
impositivo éste se acumula y es compensable con
utilidades impositivas futuras con un limite de 3 anos.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no
registr6 contablemente ningun gasto por este
concepto, por existir quebranto impositivo.

h) Tratamiento de los efectos contables de
disposiciones legales

La Sociedad se encuentra requlada por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), por
lo que sus estados financieros y notas se elaboran
conforme las normas contables establecidas por
dicha autoridad. En caso de existir situaciones no
previstas por dichas disposiciones, se aplican las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia y las Normas Internacionales de Contabilidad,
optando por la alternativa mas conservadora. Por
tanto, la sociedad ha cumplido con las disposiciones
legales en vigencia, aplicables a sus actividades.

i) Absorciones o fusiones de otras entidades

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |a sociedad no ha
sido participe de ninguna absorcion o fusion de otras
entidades.

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y
ESTIMACIONES CONTABLES

Durante la gestion 2025 no se han producido cambios
significativos de politicas y practicas contables con
relacion a la gestion 2024.

NOTA 4 - ACTIVOS
RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no
cuenta con activos sujetos a restricciones.

NOTAS5-ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES
Y NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos vy

pasivos corrientes y no corrientes se encuentran
compuestos como sigue:

SUJETOS A

2025 2024
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 28.887.725 23.184.580
Otfas cuentas por 32.356.301 -
Total activo corriente 61.244.026 23.184.580
ACTIVQ NO CORRIENTE
'Fﬂ‘g’r%gﬁgﬁtses 1933.614.707 1.803.390.528
Bienes de uso 71.321 72.270
Otros activos 44242 38.501

Total activo no
corriente

Total activo
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Otras cuentas por

1.933.730.270
1.994.974.296

1.803.501.299
1.826.685.879

pagar 12.675.894 8.361.465
Obligaciones con

bancos y entidades de 44.036.878 14.738.432
financiamiento

Total pasivo corriente 56.712.772 23.099.897
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con

bancos y entidades de  203.578.611  235.225.556
financiamiento

Total activo no

corriente 203.578.611 235.225.556
Total pasivo corriente 260.291.383 258.325.453
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NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad
mantiene saldos de operaciones activas y pasivas
con sociedades relacionadas, que han originado
egresos e ingresos reconocidos en cada periodo. Las
operaciones con partes vinculadas no exceden los
limites establecidos en la Ley de Servicios Financieros
y las regulaciones de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero. El detalle de las operaciones
generadas con partes relacionadas es el siguiente:

Estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de
2025y 2024:

2025 2024
Bs Bs

Operaciones activas
Disponibilidades
Banco de Credito de Bolivia
S.A.
Banco de Crédito del Pery -
Miami
Total operaciones activas

525.803 2.289.092

28182.652 20.895.021

28.708.455 23.184.113

Las operaciones presentadas en el estado de
ganancias y perdidas al 31 de diciembre de 2025 vy
2024.

2025 2024
Bs Bs
Cuentas de ingreso
Otros gastos operativos

Banco de Crédito del
Peru - Miami (interés por
disponibilidades)

427631 446.487

427.631 446.487

Cuentas de egreso
Otros gastos operativos

Credibolsa S.A. Agencia de
Bolsa (custodia de valores)
ESIMSA (alquileres y
expensas)

Banco de Crédito del Pert —
Miami (comisiones bancarias)

325.644 324.756

203.977 203.977

- 2.230
Banco de Crédito de Bolivia

S.A. (comisiones bancarias)

Crediseqguro S.A. Seguros
Personales (seguro de vida

grupal)

309.868 -

3161 3108

842.650 534.071
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NOTA 7 - POSICION EN MONEDA

EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025
expresados en bolivianos, incluyen una posicion
neta activa en moneda extranjera de USD 4121901 a
Bs28.276.243 en el rubro de disponibilidades.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024
expresados en bolivianos, incluyen una posicién neta
activa en moneda extranjera de USD 3.050.235 a
Bs20.924.612 en el rubro de disponibilidades.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido
convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial de
compra vigente al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
Bs6,86 por USD 1.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los rubros de los estados financieros al 31 diciembre
de 2025 y 2024 estan compuestos como sigue:

a) Disponibilidades

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025
y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Bancos y corresponsales
del pais
Bancos y corresponsales
del pais nominativo por 705.073 2.289.559
entidad
Bancos y corresponsales
del exterior
Bancos y corresponsales
del exterior nominativo 28.182.652 20.895.021
por corresponsal
28.887.725 23.184.580

b) Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2025 el grupo esta compuesto
por otras partidas pendientes de cobro descritas en
[a nota 8c) por Bs32.354.005 y otros menores por
Bs2.296.

¢) Inversiones permanentes

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025
y 2024 es la siguiente:



2025 2024
Bs Bs
Participacion en
entidades financieras
y afines:
Banco de Crédito de
EOIQ’-E |S'A'S R 1.855.776.425 1.731.933.571
redibolsa S.A.
Agencia de Bolsa 27.506.048 24.164.287
Credifondo SAFI S.A. 22.161.455 20.596.585
Crediseguro S.A.
Sequros Personales 19.779.566 19.506.580
Crediseguro S.A. 8391213 7189.505

Seqguros Generales

1.933.614.707 1.803.390.528

32.354.005 -
1.965.968.712 -

Otras partidas _
pendientes de cobro®

Banco de

Crédito de

Bolivia S.A.

Bs

Porcentaje de participacion 95.906%
Cantidad de acciones ordinarias 53.609
Porcentaje de votos 95.906%
Utilidades no distribuidas 210.586.586
Total Activo 27139.150.923
Total Pasivo 25176.078.378
Total Patrimonio 1.963.072.545
Resultado neto del ejercicio 210.586.586
Rendimiento ganado en el ejercicio 201.964.193
V.P.P. de cada accion 36.618,34
Ganancia basica y diluida por accién 3.928,19

(i) Al 31 de diciembre de 2025, Inversiones Credicorp
Bolivia S.A. aprobd la asignacion de las utilidades
generadas en Banco de Crédito de Bolivia S.A.
por Bs26.853.551 y en Crediseguro S.A. Seguros
Personales por Bs5.500454 como “Aportes
irrevocables pendientes de capitalizacion”. Por
instruccion de ASFI, estos aportes se encuentran
registrados en “Otras cuentas por cobrar” a partir de
2025.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene
inversiones en |as siguientes empresas:

. . Credise-
Credlbolsa_i Crediseguro Credifondo  guro S.A.
S.A. Agencia S.A.Seguros
SAFIS.A. Seguros
de Bolsa Personales
Generales
Bs Bs Bs Bs
99.797% 51.955% 99.929% 51.874%
146.610 1.000 1.034.020 8.964
99.797% 51.955% 99.929% 51.874%
5.730.979 19.607.654  8.376.914 5.569.522
31120.376 152.901.311 29.561.446 38.560.482
3.558.306 104.243.354 7384184 22.384.388
27.562.070 48.657957 22177262  16176.094
5.730.979 19.607.654  6.612.004 5.349.105
5.719.330 10.187.068 6.607.291 2.774.804
188,00 4.423,45 21,45 1.804,56
39,09 1.782,51 6,39 596,73

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene inversiones en las siguientes empresas:

Banco de

Crédito de

Bolivia S.A.

Bs

Porcentaje de participacion 95.906%
Cantidad de acciones ordinarias 53.609
Porcentaje de votos 95.906%
Utilidades no distribuidas 137.423.366
Total Activo 25.523.812.617
Total Pasivo 23.717.870.106
Total Patrimonio 1.805.942.511
Resultado neto del ejercicio 137.423.366
Rendimiento ganado en el ejercicio 131.796.617
V.P.P. de cada accidn 33.687,30
Ganancia basica y diluida por accion 2.563,44

Credibolsa Crediseguro Crediseguro

S.A. Agencia S.A.Seguros Cgic'l:llfcs)n:o S.A. Seguros
de Bolsa Personales o Generales
Bs Bs Bs Bs
99.797% 51.955% 99.929% 51.874%
146.610 11.000 1.034.020 8.964
99.797% 51.955% 99.929% 51.874%
>508.049 20.928.370 7.081.131 3.412.628
26.937.418 118135.880 27.819.047 33.589.294
2.723.914 80.590.407 7.207.771 19.729.784
24.213.504 37545473 20.611.276 13.859.510
2.508.049 10.885.638 5.316.221 3.192.211
2.502.951 5.655.583 5.312.432 1.655.933
165,16 3.413,22 19,93 1.546,13
171N 989,60 514 356,11
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d) Bienes de uso

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es |a siguiente:

Valores originales

Depreciacion acumulada

Valores netos

2025 2024 2025 2024 2025 2024
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Muebles y Enseres 91.477 91.477 (74.003) (64.855) 17.474 26.622
Equipos de computacion  136.407 103.867 (83.51) (60.702) 52.896 43165
Equipos e instalaciones 15.261 15.260 (14.310) (12.777) 951 2.483
243145 210.604 (171.824) (138.334) 71.321 72.270

La depreciacion de bienes de uso, cargada al
resultado de los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, asciende a Bs33.490 y
Bs27.718, respectivamente.

e) Otros activos

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025
y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Mejoras e instalaciones en
inmuebles alquilados
Valor de origen 62923 44.569
(Amortizacién acumulada) (18.681)  (6.068)
44,242 38.501

La amortizacion de cargos diferidos, cargada a
resultados de los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2025 y 2024, asciende a Bs12.613 y
Bs6.068, respectivamente.

f) Obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025
y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

OPligaciQ[rgjescjcon
otras entidades
financieras del pais a 244.246.389 246.914.167
largo plazo
Cargos financieros
devengados por 3.369.100 3.049.821
pagar

247.615.489 249.963.988

(i) Corresponde a los siguientes financiamientos al 31
de diciembre de 2025 y 2024:

Saldo Saldo

Entidad Moneda I:ec I.wa Vencmionto s ‘Anasi 2025 2024

nicio ﬁ &
Banco Nacional de Bolivia S.A. Bs 01/03/2023 15/04/2035 4.328 6.5% 78.604167 78.604.167
Banco Mercantil Santa Cruz Bs  28/02/2023 15/04//2033 3699 6.0% 21342222 24.010.000
Banco Bisa S.A. Bs  28/02/2023 15/02/2028 1813 6.0% 95.000.000 95.000.000
Banco Ganadero S.A. Bs  31/03/2023 15/04/2030 2572 69% 34.300.000 34.300.000
Banco Nacional de Bolivia S.A. Bs 31/05/2024 15/04/2032 2.876 6.5%  15.000.000 15.000.000
244246389 246914167
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g) Otras cuentas por pagar

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025
y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Provisiones
Provision para vacaciones 173175  158.783
Provisién para
indemnizaciones 172947 96.025
Provisién para bono
desempeno 160.000 139.972
Otras provisiones
Provision para inversiones
permanentes 12117.852 7907792
Otras provisiones 48.883 57145
Acreedores fiscales por
impuestos a cargo de la
entidad
Retenciones a terceros 2.204 1.317
IUE Beneficiarios del Exterior 833 431

12.675.894 8.361.465

(*) Corresponde a la provision sobre el rendimiento
de Banco de Crédito de Bolivia S.A. destinado al
cumplimiento de su funcion social, segun lo descrito
en nota 1a los estados financieros.

h) Ingresos y gastos financieros

La composicién del grupo por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Ingresos financieros
Productos por:
Disponibilidades 427631 446.504
427.631 446.504

Gastos financieros

Cargos por:
Obligaciones con
bancos y entidades de
financiamiento

15.635.423 14.590.057

15.635.423 14.590.057

Al 31 diciembre de 2025 y 2024, las tasas de interés
promedio activas y pasivas fueron las siguientes:

2025 2024
% %
Tasas de interés activas:
Disponibilidades 1.67 1.68
Tasas de interés pasivas:
Obligaciones con bancos y 638 596

entidades de financiamiento

i) Otros ingresos y gastos operativos

La composicion del grupo por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Otros ingresos operativos
Ingreso por inversiones
permanentes financieros
Banco de Credito de 201964193 131.796.617
Crediseguro S.A. Seguros
Personales 10187.068  5.655.583
Credifondo SAFI S.A. 6.607.291 5.312.432
Credibolsa S.A. Agencia
ge g,olsa Ch e 5.719.330 2.502.951
rediseguro S.A. Seguros
Cenerales 2.774.804 1.655.933

227.252.686 146.923.516

Otros gastos operativos

Comisiones por servicios 310.412 2799
Gastos operativos diversos
Pérdida por servicios
financieros - funcién 12117852  7.907.792
social ©
Comisiones Credibolsa 325.643 324756
Otros gastos operativos
diversos 160.921 115.41
12.914.828 8.350.758

(*) Corresponde a la provisién sobre el rendimiento
de Banco de Credito de Bolivia S.A. destinado al
cumplimiento de su funcién social, segun lo descrito
en nota 1a los estados financieros.

j) Ingresos y gastos extraordinarios y de
gestiones anteriores

La composicion del grupo por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Ingresos extraordinarios - 500
Ingresos de gestiones 59178 9.800

anteriores
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(*) Corresponde a la liberacion de provisiones
constituidas en gestiones anteriores.

k) Gastos de administracién

La composicién del grupo por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Gastos administracion
Gastos de personal 1.720.842 1.626.467
Servicios Contratados 165.803 160.973
Mantenimiento y
Reparaciones 40.283 36.687
Remuneracion directores
y sindicos 49776 37044
Depreciaciones y
desvalorizacién bienes de 33.490 27718
uso
Impuestos 49,706 4.067
Sequros 3161 3108
Amortizaciéon cargos
diferidos 12.613 6.068
Otros gastos de
administracion
Alquileres 183.097 183.097
Otros gastos 47488 13.519
Comunicaciones y
traslados 6167 3602
Gastos legales y
notariales 10126 12.742
Papelgna, Utiles y . 5964 3463
materiales de servicio
2.325.516 2.118.555
) Ajuste por diferencia de cambio vy

mantenimiento de valor

La composicion del grupo por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs
Diferencia de cambio @ 10.831.938 120.717
(*) En la cuenta se registra el resultado por

transacciones que involucran cambio de moneda
nacional a moneda extranjera o viceversa.
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NOTA 9 - PATRIMONIO
a) Capital social

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es de Bs2.088.000.000, aprobado
mediante la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 31 de diciembre de 2015.

El capital pagado al 31 de diciembre de 2025 y 2024
es de Bs1.228.479.900, compuesto por 12.284.799
acciones cuyo valor nominal es de Bs100 por accion.

El patrimonio neto de la Sociedad al 31de diciembre de
2025y 2024, es de Bs1.734.682.913 y Bs1.568.360.426,
respectivamente; el valor patrimonial proporcional
de cada accion equivale a Bs141.21 y Bs127.67
respectivamente.

b) Ajustes al Patrimonio

El 27 de noviembre de 2025, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la EFIG Crediseguro
S.A. Sequros Personales autorizd la constitucion
de reservas patrimoniales por el revaluo técnico
de un inmueble. La Sociedad registr6 Bs959.159
en sus estados financieros, importe equivalente
a su participacion en Credisequro S.A. Seguros
Personales, reconociendo el efecto de la reserva, en
el patrimonio.

¢) Reservas

c.1) Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente
y los estatutos de la sociedad, debe destinarse una
suma no inferior al 5% de las utilidades liquidas vy
realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal
hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

La Junta General Ordinaria de Accionistas reunida el
31de marzo de 2025, definid constituir como reserva
legal la suma de Bs6.122.084 equivalente al 5% de las
utilidades obtenidas durante la gestion 2024.

En fecha 25 de marzo de 2024, fue llevada a cabo
[@ Junta General Ordinaria de Accionistas, la misma
aprobo constituir como reserva legal la suma de
Bs3.834.595 equivalente al 5% de las utilidades
obtenidas durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la reserva
legal asciende a Bs60.710.208 y Bs54.588.124,
respectivamente.



b.2) Reservas voluntarias

En la cuenta se registran las utilidades acumuladas
destinadas a reservas adicionales a las establecidas
por disposiciones legales y/o estatutarias.

Mediante Junta General Ordinaria de Accionistas
reunida el 9 de septiembre de 2024, se aprobo
constituir como Reserva Voluntaria Bs44.590.000 de
los resultados acumulados de gestiones anteriores.

En fecha 17 de marzo de 2023 mediante Junta General
Ordinaria de Accionistas, se aprobd constituir como
Reserva Voluntaria Bs68.856.093 de los resultados
obtenidos en la gestién 2022.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las reservas
voluntarias ascienden a Bs113.446.093.

d) Resultados acumulados

En fecha 31 de marzo de 2025 se celebro la Junta
General Ordinaria de Accionistas, la cual definio el
destino de las utilidades obtenidas en la gestion 2024
de Bs122.441.667, de la siguiente manera: Bs6.122.084
a Reserva Llegal, Bs20.638.462 a la distribucion
de utilidades de acuerdo con el porcentaje de
participacion de cada accionista y Bs95.681121 a
Resultados Acumulados.

En Junta General Ordinaria de Accionistas del 25 de
marzo de 2024, se definid el destino de las utilidades
obtenidas en la gestién 2023 de Bs76.691.890, de
la siguiente manera: Bs3.834.595 a Reserva Legal,
Bs20.638.463 a distribucion de utilidades de acuerdo
con el porcentaje de participacion de cada accionista
y Bs52.218.832 a Resultados Acumulados.

La Junta General Ordinaria de Accionistas reunida en
el 9 de septiembre de 2024, definio el tratamiento de
las utilidades obtenidas en gestiones anteriores por
Bs128.269.231, de la siguiente manera: Bs44.590.000
a Reservas Voluntarias, Bs34.274.589 a distribucion
de utilidades de acuerdo con el porcentaje de
participacion de cada accionista y Bs49.404.642 a
Resultados Acumulados.

e) Restricciones para la distribucion de utilidades

Conforme los Estatutos de la Sociedad, concordantes
con lo dispuesto por la legislacion vigente una suma

no inferior al 5% de las utilidades liquidas y realizadas
del ejercicio, se deben destinar a la constitucion de
[a reserva legal hasta alcanzar el 50% del capital
pagado.

NOTA 10 — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no
tiene contingencias probables significativas que no
hayan sido registradas en los estados financieros.

NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no se
ha presentado eventos o situaciones posteriores
que afecten en forma significativa a los estados
financieros.

NOTA 12 - CONSOLIDACION DE ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros separados de Inversiones
Credicorp Bolivia S.A han sido preparados para dar
cumplimiento a disposiciones legales a las que
esta sujeta la Sociedad como ente independiente,
por lo tanto, no se incluye la consolidacion de
estados financieros de sus empresas subsidiarias.
Para evaluar la situacion financiera del conjunto
economico que conforma la Sociedad y sus empresas
relacionadas, se debe recurrir a los estados
financieros consolidados preparados de acuerdo con
[a Norma de Contabilidad NC 8 “Consolidacion de
estados financieros” aprobada por el Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad.

N

istian Hausherr Arifiez

Vicepresidente Ejecutivo
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Contador
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